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គំរូអាជីវកមមចំនួនបួន យែីមបីសម្រមួលែល់ការវនិិយោគឯកជនតាមរយៈ
ការបញ្ជូ នថាមពល 

 

 

បចចុបបននានតម្រមូវការយលីការវនិិយោគបដនែមែ៏សខំាន់កនុងការបញ្ជូ នថាមពលយៅកនុងទផី្សារដែលកំពុងរកីចយម្រមីន។ 
តម្រមូវការយនេះទំនងជាមនិម្រតូវបានបំយពញតាមរយៈម្របភពមូលនធិិដែលានម្រាប់សម្រាប់វសិ័យយនេះយទ។ 

 

យៅកនុងទីផ្សារដែលកំពុងរកីចយម្រមីន ការវនិិយោគយលីការផ្សលិត 
ថាមពលថ្មីកនុងរយៈយពលប ុន្មម នទសសវតសកនលងមកយនេះ មិនម្រតូវ 
បានផ្សគូផ្សគងនឹងការវនិិយោគដែលម្រតូវគ្នន យៅកនុងបណ្តា ញអគគិសនីយទ 
យ យីឥឡូវយនេះយនេះគឺជាឧបសគគចមបងមួយចំយ េះការយកីនយឡងី
ននការយម្របីម្របាស់។ ក៏ែូចជាការទទួលបានថាមពលចបំាច់ 
សម្រាប់ការវនិិយោគយលីការបញ្ជូ ន វាក៏ានារៈសំខាន់ចំយ េះ 
ការអភិវឌ្ឍន៍យសែឋកិចចផ្សងដែរ។ 

លទធភាពទទួលបានថាមពលអាចទុកចិតាបាន និងតនមលសមរមយ 
សម្រាប់អាជីវកមមគឺានារៈសំខាន់សម្រាប់ឧសា ូបនីយកមមនន
ម្របយទសកំពុងអភិវឌ្ឍន៍ យ យីសមតែភាពសមរមយយលីឆ្អឹងខ្នងននការ 
បញ្ជូ នតង់សយុងខ្ពស់ដែលម្រតូវបានរកាទុកោ ងលអគឺជាតម្រមូវការជា
មុនសម្រាប់បញ្ហា យនេះដែលបាត់បង់យៅកនុងម្របយទសជាយម្រចីន។ 

ជាចុងយម្រកាយ យ ដ្ឋឋ រចន្មសមព័នធបញ្ជូ នគឺចបំាច់យែីមបគី្នមំ្រទែល់ 
ការផ្លល ស់បាូរយ ព្ េះយៅរកម្របព័នធថាមពលដែលមិនសូវយម្របីកាបូន។ 
ការវនិិយោគយលីយសែរភាពម្រកឡាចម្រតងគគឺចបំាច់យែីមបគី្នមំ្រទែល់ការ
យកីនយឡងីនូវភាគរយថាមពលដែលកយកីតយឡងីវញិជាបនាបន្មា ប់កនុ
ងលាយជំន្មន់ យ យីបណ្តា ញបញ្ជូ នកាន់ែធ៏ំនងឹចបំាច់យៅកនុង 
ម្របយទសភាគយម្រចីនយែីមបភីាជ ប់តំបន់សកាា នុពលននការបយងកីតយឡងី 

វញិខ្ពស់ជាមួយនឹងតំបន់ដែលានតម្រមូវការ។ ជាក់ដសែង ការ 
វនិិយោគដែលយអ សុបីបានយធវីយៅចយន្មល េះ ន្  ំ2014 និង 2020 
បង្ហា ញពីទំ នំនការវនិិយោគដែលអាចម្រតូវបានទាមទារយែីមបរីួមប
ញ្ចូ លធនធានថាមពលកយកតីយឡងីវញិ។ យៅចយន្មល េះ ន្  ំ2014 និង 
2020 ម្រកុម  ុនបញ្ជូ នអគគិសនីយអ សុបី បានយធវីម្របតិបតាិការជាង 
3,600 គីឡូដម ម្រតននដខ្សបញ្ជូ ន 500 KV ។ យៅចុង ន្  ំ2020 
ម្របដវងននម្របព័នធបញ្ជូ ន 500 KV របស់ពួកយគគឺយសមីយនង 2.5 
ែងននម្របដវងរបស់ខ្លួនយៅកនុង 2014 ។ ភាគយម្រចីនននការវនិិយោគ 
យនេះគឺចបំាចក់នុងការភាជ ប់គយម្រាងថាមពលកយកតីយឡងីវញិថ្មីយៅភា
គខាងតបូងយែីមបផី្សាុកមជឈមណ្ឌ លយៅភាគខាងយជីង។ 

ទីភាន ក់ង្ហរថាមពលអនារជាតិបានបា ន់ម្របាណ្ថាការសយម្រមចបាន
នូវម ចិឆតាអគគិសនីរបស់ SEAsia នឹងតម្រមូវឱ្យាន 
"ការជំរុញបដនែមែ៏សំខាន់មួយយែីមបដី្ឋក់ពម្រង្ហយជួរបយចចកវទិាដែ
លអាចកយកីតយឡងីវញិបាន។”1

 

 

 
ជាម្របវតាិាស្តសា ការវនិិយោគភាគយម្រចីនកនុងការបញ្ជូ នយៅយលីទវីបយនេះ 
ម្រតូវបានយធវីយឡងីយដ្ឋយាែ ប័នផ្សគត់ផ្សគង់ទឹកយភលីងរបស់រែឋ។ 



 

 

 
 

 
 

 
 

 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
ការវនិិយោគទាងំយនេះម្រតូវបានផ្សាល់មូលនិធិយដ្ឋយរដ្ឋឋ ភិបាល 
ឬយដ្ឋយានការគ្នមំ្រទពីរដ្ឋឋ ភិបាលតាមរយៈកមចីដែលគ្នមំ្រទយដ្ឋយអ
ធិបយតយយភាពពីធន្មគ្នរអភិវឌ្ឍន៍ព ុភាគី សម្រាប់ដផ្សនកជាយម្រចីន។ 
ម្របភពមូលនិធិសម្រាប់វសិ័យយនេះមិនបានរកាយលបឿនជាមួយនឹងត
ម្រមូវការសម្រាប់យ ដ្ឋឋ រចន្មសមព័នធបញ្ជូ នយទ យ យីឧបសគគដែល 
បយងកីតយឡងីយនេះតំណ្តងឱ្យបញ្ហា ម្របឈមននការអភិវឌ្ឍន៍យសែឋកិចចែ៏
សំខាន់ និងបញ្ហា អាកាសធាតុ។ ម្របសិនយបីគ្នម នម្របភពមូលនិធ ិ
បដនែមសម្រាប់វសិ័យយនេះយទ យគ្នលយៅអភិវឌ្ឍន៍ម្របកបយដ្ឋយ 
ចីរភាពទី 7 (លទធភាពទទួលបានថាមពលដែលានតនមលសមរមយ 
អាចទុកចិតាបាន និងនិរនារភាពសម្រាប់ទាងំអស់គ្នន ) និងការយបាជាា  
ចិតាអាកាសធាតុសូនយសុទធសម្រាប់ ន្  ំ2050 ដែលកំណ្ត់យដ្ឋយ 
រដ្ឋឋ ភិបាលនឹងមិនម្រតូវបានបំយពញយឡយី។ ការយកីនយឡងីសាព ធ 
យលីថ្វកិារបស់រដ្ឋឋ ភិបាល ជាពិយសសបន្មា ប់ពីានការរាតតាត 
ននជំងឺកូវែី-១៩ បានយធវីឱ្យានបញ្ហា យនេះកាន់ដតសមុគាម ញ 
ខ្ណ្ៈដែលគយម្រាងដែលជិតែំយណី្រការជាយម្រចីនដែលម្រតូវបាន
កំណ្ត់សម្រាប់ការគ្នមំ្រទពីរដ្ឋឋ ភិបាលឥឡូវយនេះបានជាប់គ្នងំ។ 

រ ូតមកែល់ទសវតសរ ៍្ ន  ំ1990 ាែ ប័នផ្សគត់ផ្សគង់ទកឹយភលីងរបសរ់ែឋ 
ទទួលខុ្សម្រតូវចំយ េះការវនិិយោគកនុងការបញ្ជូ នយៅកនុងទីផ្សារដែ
លកំពុងរកីចយម្រមីនភាគយម្រចីន។ ទសវតសរយ៍ន្មេះបានយ ញីរលកនន 
ការយរៀបចំរចន្មសមព័នធយឡងីវញិយៅទូទាងំអាយមរកិឡាទីនរមួជាមួយ 

នឹងសាជិកជាយម្រចីនរបស់ OECD ដែលន្មឱំ្យានគំរូអាជីវកមមថ្មីសម្រាប់ការអភិវឌ្ឍ 
និងការផ្សាល់ រិញ្ញបបទានយ ដ្ឋឋ រចន្មសមព័នធបញ្ជូ ន។2 ោ ងយោចណ្តស់គំរូមួយកនុង
ចំយណ្តមគំរូទាងំយនេះ - គំរូគយម្រាងននការបញ្ជូ នឯករាជយ - ទទលួបានយជាគជ័យម្រគប់
ម្រគ្នន់កនុងការកាត់បនែយការចំណ្តយ និងកាត់បនែយោនិភយ័ននការអនុវតាគយម្រាង 
ដែលវាម្រតូវបានយម្របីម្របាស់ជាបនាបន្មា ប់យៅកនុងស រែឋអាយមរកិ និងចម្រកភពអង់យគលស 
យទាេះបីជាម្របព័នធបញ្ជូ នរបស់ម្របយទសទាងំពីរជាបណ្តែ ញម្រគប់ម្រគងយដ្ឋយឯកជននងិធំក៏
យដ្ឋយ។ យៅចម្រកភពអង់យគលស ការោិល័យទីផ្សារឧសម័ន និងអគគិសនី (Ofgem) 
បានបា ន់ម្របាណ្ថា ការយម្របីម្របាស់គំរូយន្មេះបានបង្ហា ញពីការកាត់បនែយការចំណ្តយ
ចយន្មល េះពី 23% យៅ 34% ទាក់ទងនឹងការវនិិយោគម្របាណ្ ₤3  ន់លាន 
ននការវនិិយោគតាមរយៈការបញ្ជូ នទាក់ទងនឹងគយម្រាងខ្យល់យៅយឆ្នរសមុម្រទថ្មី។3 យៅ
ស រែឋអាយមរកិ របាយការណ៍្ថ្មីៗយនេះបានបា ន់ម្របាណ្ថាែំយណី្រការអភិវឌ្ឍយលកីារ
បញ្ជូ នម្របកបយដ្ឋយការម្របកួតម្របដជងអាចម្រតូវបានយគរពំឹងថានងឹផ្សាល់ការសនសនំថ្លយែីមព ី
20% យៅ 30% ជាមធយម យបីយម្របៀបយធៀបយៅនឹងការអភិវឌ្ឍន៍ដែលមិនម្របកួតម្របដជង
យដ្ឋយាច ស់ម្របព័នធបញ្ជូ នដែលកំពុងែំយណី្រការ។ 

ការវនិិយោគយៅកនុងជំន្មន់ ជាធមមតាម្រតូវបានចត់ទុកថាានភាពង្ហយម្រសួលយធវីឱ្យ
ានរចន្មសមព័នធ នងិយរៀបចំជាងការវនិិយោគតាមរយៈការបញ្ជូ ន។ ការយល់ម្រពមយលី
តួន្មទី និងទំនួលខុ្សម្រតូវរវាងអនកវនិិយោគឯកជន និងាែ ប័នផ្សគត់ផ្សគង់ទឹកយភលងីរបស់
រែឋគាឺនភាពលំបាកជាមួយនឹងម្រទពយសមបតែិបញ្ជូ នដែលជាយរឿយៗម្រតូវបានរមួបញ្ចូ ល
ោ ងជិតសនិទធជាមួយបណ្តា ញដែលានម្រាប់។ ជាធមមតាបណ្តា ញបញ្ជូ នម្រតូវបាន
យរៀបចំដផ្សនការោ ងសំខាន់ និងបានយរៀបចំកនុងកម្រមិតខ្ពស់បំផុ្សតយដ្ឋយរដ្ឋឋ ភិបាល 
ឬអងគភាពម្រគប់ម្រគងយដ្ឋយរែឋ យ យីវាអាចែូចជាការបាត់បងក់ារម្រគប់ម្រគងកនុងការ
យបីកបណ្តា ញ យ យី ក់ព័នធនឹងភាគទីីបីជាមុន ជាពិយសសសម្រាប់រដ្ឋឋ ភិបាល 
ដែលជាយរឿយៗយៅដត ចត់ទុកយ ដ្ឋឋ រចន្មសមព័នធបញ្ជូ នថាជាយុទធាស្តសាសំខាន់។ 
យទាេះជាោ ងណ្តក៏យដ្ឋយ យៅកនុងបរោិកាសយសែឋកិចចដែលជាប់គ្នងំារយពីពនធ
ន្មយពលបចចុបបនន វាចាស់ណ្តស់ថារដ្ឋឋ ភិបាលសែិតកនុងទីផ្សារកំពុងរកីចយម្រមីនដែល
អាចយបីកម្របភពថ្វកិាថ្មីសម្រាប់វសិ័យថាមពលដែលរដ្ឋឋ ភិបាលទំនងជាទទួលបាន
យជាគជ័យកនុងការពម្រងីកការយម្របីម្របាស់អគគិសនី ការដកលមអយលីការផ្សាល់ថាមពលែល់
ឧសា កមម និងការដកលមអនិរនារភាពននវសិ័យយន្មេះ។ 

 

ានគយម្រាងបញ្ជូ នជាយម្រចីនដែលមិនានមូលនិធិន្មយពលបចចុបបនន ដែលាន
សកាា នុពលកនុងការកាងយ ដ្ឋឋ រចន្មសមព័នធសំខាន់ៗ ជាមួយនឹងសំណំុ្ រិញ្ញវតែុ
កាន់ដតធំចាស់លាស់មួយ។ ដផ្សនការអភិវឌ្ឍន៍ជាតិពឹងដផ្សអកយលីយ ដ្ឋឋ រចន្មសមព័នធ
ដែលកំពុងម្រតូវបានាងសង់យនេះ យ យីការផ្លល ស់បាូរថាមពលសកលពឹងដផ្សអកយលី
យ ដ្ឋឋ រចន្មសមព័នធបណ្តា ញសមម្រសបដែលានម្រាប់ យែីមបយីដ្ឋេះយាម្របភពថាមពល
កយកីតយឡងីវញិ។ 

 

 
Private Investment in Transmission 3 

NIGERIA 

KENYA 

MOZAMBIQUE 

 
   ZAMBIA  

 

 
 

 

 

 

 
 

 

 

 
 

 

 

 

   FRANCE  

UNITED STATES 

100 200 300 400 500 600 700 800 

គីឡូដម ម្រតននដខ្សបញ្ជូ នកនុ ងមួយលានន្មក់ 

CHILE 

BRAZIL 

SOUTH AFRICA 

PERU 

COLOMBIA 

AFRICA 

ZIMBABWE 



4 Private Investment in Transmission  

ោ ងយោចណ្តស់គំរូអាជីវកមមចំនួនបួនយផ្សសងគ្នន អាចម្រតូវបានយម្របីយែីមបី
សម្រមួលែល់ការវនិិយោគឯកជនកនុងយ ដ្ឋឋ រចន្មសមព័នធបញ្ជូ នឆ្លងកាត់
ទីផ្សារដែលកំពុងរកីចយម្រមីន។ គំរូអាជីវកមមទាងំបនួយន្មេះគឺ៖ 
• សមបទានបណ្តា ញទាងំមូល 

• គយម្រាងបញ្ជូ នឯករាជយ (ITPs) ដែលម្រតូវបានយគាគ ល់ថាជាគយម្រាង
បញ្ជូ នថាមពលឯករាជយ 

• ការយធវីឯកជនភាវូបនីយកមម (ការលក់ភាគ  ុនយដ្ឋយរដ្ឋឋ ភិបាលយៅ
កនុងាែ ប័នផ្សគត់ផ្សគង់ទឹកយភលីងរបស់រែឋ ឬម្រកមុ  ុនបញ្ជូ ន) និង 

• បណ្តែ ញ ណិ្ជជករ។ 

 
គំរូទាងំបួនយនេះម្រតូវបានពិពណ៌្ន្មយៅកនុងលកខខ្ណ្ឌ ទូយៅបំផុ្សតខាងយម្រកាម។ 
យៅកនុងអតែបទជាបនាបន្មា ប់ យយងីនឹងពនិិតយយមីលគំរូទាងំយនេះមួយចំនួន 
និងបញ្ហា ដែលពួកយគបង្ហា ញយដ្ឋយលមអិតបដនែមយទៀត។ ែូចករណី្គយម្រាង
ថាមពលឯករាជយ និងភាពជានែគូាធារណ្ៈ និងឯកជនជាទូយៅ គំរូទាងំ
យនេះអាចបត់ដបនបាន និងអាចម្រតូវបានដកសម្រមួលឱ្យកាន់ដតម្របយសីរយឡងី 
យែីមបយីដ្ឋេះម្រាយតម្រមូវការ ឧបសគគ និងបញ្ហា ម្របឈមកម្រមន្មន្ម។ 
ជាលទធផ្សល គំរូដែលបានពិពណ៌្ន្មខាងយម្រកាមគួរដតម្រតូវបានយម្របីយន្មេះគឺ — 
គំរូែូច archetype ដែលអាចដកដម្របបាន ែូយចនេះពកួយគអាចម្រតវូបានអនុវតា
យៅម្រគប់កាលៈយទសៈជាយម្រចីន។ 

 

 
 

សមបទានបណ្តា ញទាងំមូល 

យៅកនុងសមបទានបណ្តា ញទាងំមូល ាច ស់ម្របព័នធបញ្ជូ នផ្សាល់សមបទាន
រយៈយពលដវងយលីម្របព័នធបញ្ជូ នដែលានម្រាប់ ជាធមមតាសម្រាប់រយៈយពល
ពី 20 យៅ 30 ន្ ។ំ បន្មា ប់មកអនកវនិិយោគឯកជនដែលផ្សាលស់មបទាន
ម្រតូវទទួលខុ្សម្រតូវកនុងម្របតិបតាិការ និងការដថ្ទាបំណ្តា ញបញ្ជូ នដែលាន
ម្រាប់ និងការផ្សាល់ រិញ្ញបបទាន យ យីនិងការាងសង់យលីការវនិិយោគថ្មី
កនុងយ ដ្ឋឋ រចន្មសមព័នធបញ្ជូ នកនុងតំបន់យសវាកមមកនុងរយៈយពលសមបទាន។ 
គំរូយនេះបានបណ្តា លឱ្យាន 

 

 
 

 

ការវនិិយោគោ ងសំខាន់យដ្ឋយវសិ័យឯកជន ការកាត់បនែយនូវការ
បាត់បង់ោ ងសំខាន់ និងការដកលមអោ ងសំខាន់កនុងសូចន្មករននការ
អនុវតាសំខាន់ៗយៅកនុងទីផ្សារដែលកំពុងរកីចយម្រមីនមួយចំនួន។ បញ្ហា
ម្របឈមសំខាន់ៗមួយចំនួនម្រតូវដតជំនេះមុនយពលគំរូយនេះអាចម្រតវូបាន
អនុវតាយដ្ឋយយជាគជ័យ។ បញ្ហា ម្របឈមទាងំយនេះម្រតូវបានកំណ្ត់ែូច
ខាងយម្រកាម។ 

 

1. បទបបញ្ញតាិ 
ឧសា កមមបណ្តា ញទាមទារកម្រមិតែ៏សំខាន់ននការវនិិយោគបនា។ 
យលីសពីយនេះ នថ្លម្របតិបតាិការ និងការដថ្ទាទំំនងជាដម្របម្របួលោ ងខាល ងំ
កនុងរយៈយពលសមបទានធមមតា យដ្ឋយារការពម្រងីក និងការតភាជ ប់
បណ្តា ញយៅកាន់បណ្តា ញយកីនយឡងី។ ជាលទធផ្សលអនកវនិិយោគមិនអាច
យធវីបានកនុងការយែញនថ្លការទូទាត់ដែលអាចរកបាន ឬយម្របីម្របាសនូ់វការ
គិតនថ្លម្របព័នធដែលនឹងអនុវតាកនុងរយៈយពលសមបទានយន្មេះយទ។ ជំនួសមកវញិ 
អាជីវកមមម្រតូវបានម្រគប់ម្រគងយដ្ឋយយម្របីម្របាស់តនមលយសវាកមម ឬ
យគ្នលគំនិតននការវាយតនមលដផ្សអកយលីការអនុវតា។ ទម្រមងប់ទបបញ្ញតាិទាងំ
ពីរយនេះពឹងដផ្សអកយលីការកំណ្ត់តាមកាលកំណ្ត់ននមូលដ្ឋឋ នម្រទពយសកមម
ដែលបានកំណ្ត់ (បរាិណ្ននការវនិិយោគដែលយធវីយឡងីយដ្ឋយាែ ប័ន
ផ្សគត់ផ្សគង់ទឹកយភលងីដែលាែ ប័នផ្សគតផ់្សគង់ទឹកយភលងីទទួលបានផ្សលចយំណ្ញ 
និងដែលម្រតូវបានាែ រាែ ប័នផ្សគត់ផ្សគង់ទកឹយភលីងយដ្ឋយរមួបញ្ចូ លទាងំការ
គិតនថ្លរលំស់យៅកនុងតម្រមូវការចំណូ្លម្របចំ្ ន រំបស់ាែ ប័នផ្សគត់ផ្សគង់ទឹកយភលីង) 
នថ្លយែីមបំណុ្ល នថ្លយែីមភាគ  ុន និងនថ្លយែីមម្របតិបតាិការ និងការដថ្ទាំ
ដែលគួរទទួលបានមកវញិយដ្ឋយាែ ប័នផ្សគត់ផ្សគង់ទឹកយភលីង។ 

តាមកបួនទូយៅ វនិិយោគិន និងអនកផ្សាល់ម្របាក់កមចីានការាា ក់យសាីរកនុង
ការពឹងដផ្សអកយលីនិយតករឯករាជយកនុងការបយងកីតអម្រតាការម្របាក់យដ្ឋយដផ្សអក
យលីតនមលយសវាកមម ឬយគ្នលគំនិតននការកំណ្ត់អម្រតាដផ្សអកយលីការអនុវតាន៍ 
លុេះម្រតាដតនិយតករានកំណ្ត់ម្រតាតាមដ្ឋនដែលបានបយងកតីយឡងីនន
ការយធវីឱ្យានតុលយភាពយដ្ឋយយសមីភាពនូវផ្សលម្របយោជន៍របស់អនកយម្របី
ម្របាស់ និងអនកវនិិយោគ។ ាននិយតករតិចតួចណ្តស់យៅកនុងទីផ្សារ
ដែលកំពុងរកីចយម្រមីនដែលានឱ្កាសបយងកីតកំណ្ត់ម្រតាតាមដ្ឋនយនេះ។ 
ការពិតដែលថាអម្រតាដែលចំណ្តយយដ្ឋយអនកយម្របីម្របាស់មិនានប េះ
 ល់ែល់តនមលកនុងទីផ្សារដែលកំពុងរកីចយម្រមីនភាគយម្រចីនបយងកនីោនិភ័យ
ខ្ពស់ដែលទាក់ទងនឹងសែិរភាពននម្រកបខ្័ណ្ឌ ចាប់ នងិសមតែភាពជាក់
ដសាងរបស់និយតករកនុងការយធវីឱ្យានតុលយភាពផ្សលម្របយោជន៍របស់អនក
យម្របីម្របាស់ និងវនិិយោគិន។  

 

2. ការបង់ម្របាក់បញ្ច ប់រយៈយពល 

យដ្ឋយារឧសា កមមបណ្តា ញទាមទារកម្រមិតែ៏សំខាន់ននការវនិិយោគ
បនា ការវនិិយោគដែលយធវីយឡងីយដ្ឋយវសិ័យឯកជននឹងមិនម្រតូវបាន
រលំស់យពញយលញយៅចុងបញ្ចប់ននរយៈយពលសមបទានយន្មេះយទ យទាេះបី
ជារយៈយពលប ុន្មម នក៏យដ្ឋយ។ 
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ជាលទធផ្សល ាែ ប័នផ្សគត់ផ្សគង់ទឹកយភលីងរែឋ (ឬម្របយទសាច ស់ផ្សាេះ) 
នឹងម្រតូវទូទាត់ទំ ធំំែល់សមបទានិកយៅចុងបញ្ចប់ននរយៈយពល 
(ការទូទាត់ទិញយក)។ ាែ ប័នផ្សគត់ផ្សគងទ់ឹកយភលីងរបស់រែឋ ឬរដ្ឋឋ ភិ
បាលាច ស់ផ្សាេះអាចបយងកីនយែីមទុនដែលតម្រមូវឱ្យយធវីការបង់នថ្លទញិ
យកដបបយនេះយដ្ឋយបញ្ចូលយៅកនុងសមបទានមួយយផ្សសងយទៀតយៅ
យពលផុ្សតកំណ្ត់សមបទានទីមួយ យ យីតម្រមូវឱ្យសមបទានិកថ្មបីង់
នថ្លសមបទានជាមុនដែលម្រតូវនឹងទំ នំនការបង់ម្របាក់ទិញយកដែល
ជំ ក់សមបទានិកែំបូង។ ាែ ប័នផ្សគតផ់្សគង់ទឹកយភលងីរែឋ ឬម្របយទស
ាច ស់ផ្សាេះក៏អាចបយងកីនការទូទាត់នថ្លទិញយកយដ្ឋយការយចញមូល
បម្រតបំណុ្ល ឬខ្ចីម្របាក់ពីម្របភពយផ្សសងយទៀត។ កនុងករណី្ណ្តក៏យដ្ឋយ 
លទធភាពដែលាែ ប័នផ្សគត់ផ្សគង់ទឹកយភលីងរែឋ ឬរដ្ឋឋ ភិបាលាច សផ់្សាេះ
ម្របដ លជាមិនអាចបិទម្របតិបតាិការដបបយនេះបានខ្ពស់ម្រគប់ម្រគ្នន់យទ 
ឬម្របដ លជាម្រតូវបានអនកវនិិយោគ និងអនកឱ្យខ្ចីម្របាក់យល់យ ញី
ថាានកម្រមិតខ្ពស់ម្រគប់ម្រគ្នន់យធវីឱ្យានការលំបាកសម្រាប់
សមបទានិកកនុងការ បយងកីន រិញ្ញបបទានបំណុ្ល។ 

យទាេះជាោ ងណ្តក៏យដ្ឋយ គួរកត់សំគ្នល់ថាបញ្ហា ម្រសយែៀងគ្នន
យនេះម្រតូវបានយដ្ឋេះម្រាយយដ្ឋយយជាគជ័យទាក់ទងនឹងសមបទាន
យៅកនុងអនុវសិ័យដចកចយដែលម្រតូវបានផ្សាល់រង្ហវ ន់យៅកនុងទីផ្សារ
ដែលកំពុងរកីចយម្រមីនមួយចនំួន។ ែូយចនេះយទាេះបីជាោនិភ័យយនេះ
អាចពិបាកយកឈនេះក៏យដ្ឋយ ក៏បទពិយាធន៍បានបង្ហា ញថាវា
យៅដតអាចយកឈនេះបាន។ 

 

3. ោនិភ័យននការែក ូត និងការយធវីជាតូបនីយកមម 
សមបទានបណ្តា ញាមសិបបីទាងំមូលយៅកនុងវសិ័យបញ្ជូ ន 
និងដចកចយយៅកនុងម្របយទសទីផ្សារដែលកំពុងរកីចយម្រមីនចនំនួ 16 
ម្រតូវបានផ្លល ស់បាូរវញិតាមរយៈការបញ្ចប់សមបទាន ការយធវីជាតូប
នីយកមម និងការែក ូត។4 យទាេះបីជាម្របយភទម្រពឹតាិការណ៍្ទាងំយនេះ
តាមម្រទឹសែីអាចម្រតូវបានជំរុញ និងបញ្ចប់យគ្នលនយោបាយយម្រកាម
ែំយណី្រការដែលបានម្រពមយម្រពៀងគ្នន ជាមុនដែលការ រផ្សលម្របយោជ
ន៍ម្រសបចាប់របស់អនកវនិិយោគាខ ង និងរដ្ឋឋ ភិបាលាខ ងយទៀត
ក៏យដ្ឋយ យនេះមិនដមនដតងដតជាករណី្យន្មេះយទ។ ការបញ្ចប់មុន
កាលកំណ្ត់ ជាធមមតាមិនដមនជាលទធផ្សលននការយរៀបចំសមបទាន
ដែលទទួលបានយជាគជ័យយន្មេះយទ យ យីវាានោនិភ័យោ ង
សំខាន់សម្រាប់ទាងំអនកវនិិយោគ និងរដ្ឋឋ ភិបាល។ បទពិយាធន៍
ទាងំយនេះបានយធវីឱ្យអនកវនិិយោគពិចរណ្តយដ្ឋយម្របុងម្របយត័នអពំីយស
ែឋកិចចនយោបាយរបស់ម្របយទសមួយ រយបៀបដែលសមបទាន
បណ្តា ញទាងំមូលអាចម្រតូវបានយគយល់យ ញីយៅកនុងយសែឋកិចច
នយោបាយយន្មេះ និងកម្រមិតននការយបាជាា ចិតារយៈយពលដវងរបស់
ម្របយទសមួយចំយ េះការយរៀបចំដបបយនេះ។ 

គយម្រាងការបញ្ជូ នឯករាជយ 
ផ្សាុយពីសមបទានបណ្តា ញទាងំមូល ITP  ក់ព័នធនឹងការាងសង់ និងដថ្ទាំ
ដខ្សបញ្ជូ នដតមួយ ឬកញ្ចប់ននដខ្សបញ្ជូ ន។ យៅកនុងទផី្សារដែលកំពុងរកីចយម្រមីន 
ម្របតិបតាិការទាងំយនេះម្រតូវបានអនុវតាយម្រកាមកិចចសនារយៈយពលដវង ជាទូយៅ
រវាងាែ ប័នផ្សគត់ផ្សគង់ទឹកយភលីងរែឋដែលទទួលខុ្សម្រតូវចំយ េះការបញ្ជូ ន និង
ម្រកុម  ុនយរៀបចំគយម្រាង (ឯកជន) ដែលម្រតូវបានបយងកីតយឡងីយែីមបអីនុវតា
គយម្រាង។ កិចចសនាដបបយនេះអាចម្រតូវបានយគាគ ល់ថាជាកិចចម្រពមយម្រពៀងទិញ
ការបញ្ជូ នថាមពល ឬកិចចម្រពមយម្រពៀងយសវាកមមបញ្ជូ នថាមពល។  

មិនែូចសមបទានបណ្តា ញទាងំមូលយទ យៅកនុង ITP ម្រកុម  ុនគយម្រាងមិនាន
កាតពវកិចចពម្រងីកដខ្សបញ្ជូ នដែលខ្លួននឹងាងសង់ ម្រគប់ម្រគង និងែំយណី្រការយទ។ 
ជាលទធផ្សល រដ្ឋឋ ភិបាលាច ស់ផ្សាេះ អាជាា ធរនិយតកមម ឬាែ បន័ផ្សគត់ផ្សគង់ទឹកយភលងី
រែឋអាចយធវីការយែញនថ្លយែីមបបីយងកីតតម្រមូវការចំណូ្លម្របចំ្ ន  ំឬការទូទាត់ដែល
អាចរកបានម្របចដំខ្។ យទាេះបីជាដផ្សនកននតម្រមូវការចំណូ្លម្របចំ្ ន  ំឬការទូទាត់
ដែលអាចរកបានម្របចដំខ្ដែលម្រតូវនឹងម្របតិបតាិការ និងការចណំ្តយយលីការដថ្ទាំ
ដែលម្រកុម  ុនយរៀបចំគយម្រាងនឹងទទួលអាចម្រតូវបានយធវីលិបិម្រកមក៏យដ្ឋយ ប ុដនា
ភាគយម្រចីនននតម្រមូវការចំណូ្លម្របចំ្ ន  ំឬការទូទាត់ដែលអាចរកបានម្របចដំខ្នឹង
ម្រតូវបានជួសជុលសម្រាប់រយៈយពលននគយម្រាង។ 

យែីមបគី្នមំ្រទែល់សមតែភាពរបស់ម្រកុម  ុនយរៀបចំគយម្រាងកនុងការបយងកីនបំណុ្ល
រយៈយពលដវងកនុងអម្រតាែ៏គួរឱ្យទាក់ទាញដែលយៅទីបំផុ្សតផ្សាលអ់តែម្របយោជន៍
ែល់អនកយម្របីម្របាស់យដ្ឋយការបញ្ចុ េះនថ្លយែីមទុនដែលម្រតូវការសម្រាប់គយម្រាង 
យ យីយដ្ឋយយ តុយនេះការកាត់បនែយការបង់ម្របាក់ដែលអាចរកបានែល់ម្រកុម
  ុនយរៀបចំគយម្រាង ម្រកុម  ុនយរៀបចំគយម្រាងគួរដតម្រតូវបានបង់ម្របាក់សម្រាប់
ភាពអាចរកបានននបណ្តែ ញបញ្ជូ នយដ្ឋយមិនគិតពីបរាិណ្ថាមពលដែល ូរ
តាមដខ្សយឡយី។ កនុងករណី្ជាយម្រចីនការយែញនថ្លដែលយធវីយឡងីយែីមបយីម្រជីសយរសី
អនកវនិយិោគគឺយធវីយឡងីយដ្ឋយអាជាា ធរនិយតកមមែូចករណី្យៅកនុងម្របយទស
យម្របសុីល ដែលនិយតករអគគិសនី (ANEEL) យធវីការយែញនថ្ល។ រវាង ន្  ំ1999 
និង 2017 ម្របយទសយម្របសុីលបានយធវីការយែញនថ្លចំនួន 38 សម្រាប់ ITPs 
ដែលជាលទធផ្សលទទួលបាន នរង្ហវ ន់ 211 គយម្រាងដែលានម្របដវងសរុបជាង 
69,000 គីឡូដម ម្រត។5
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ឯកជនភាវូបនីយកមម 
ការយធវីឯកជនភាវូបនីយកមមយដ្ឋយការលក់ភាគ  ុន កព់័នធនងឹ
ការលក់ភាគ  ុនមួយចំនួន ឬទាងំអស់យៅកនុងស ម្រគ្នសរែឋ
យៅឱ្យអនកវនិិយោគឯកជន។ យៅកនុងបរបិទននការយធវីឯកជនភាវូប
នីយកមមាែ ប័នផ្សគតផ់្សគង់ទឹកយភលងីយៅកនុងអាជីវកមមបញ្ជូ នថាមពល 
វានឹង ក់ពន័ធនឹងការលក់ភាគ  ុនកនុងាែ ប័នផ្សគត់ផ្សគង់ទកឹយភលីង
យន្មេះយៅឱ្យវនិិយោគិនឯកជន។ 

គំរូយនេះម្រតូវបានអនុម័តយដ្ឋយម្របយទសដែលានម្របាក់ចំណូ្លខ្ពស់ជា
យម្រចីន រមួទាងំចម្រកភពអង់យគលស ដែលបានយធវីឯកជនភាវូបនយីកមម
បណ្តា ញបញ្ជូ នទាងំអស់របសខ់្លួនយៅកនុងម្របតិបតាិការបីដ្ឋច់យដ្ឋយ
ដឡកពីគ្នន កនុង ន្  ំ1990។ បទពិយាធន៍ជាមួយគំរូយនេះទាកទ់ងនឹង
ការបញ្ជូ នយៅកនុងទីផ្សារដែលកំពុងរកីចយម្រមីនានកម្រមិត។6 យទាេះបី
ជាានយម្រចីនយែីមបដីណ្ន្មវំធិីាស្តសាយនេះ ែូចករណី្សមបទាន
បណ្តា ញទាងំមូលក៏យដ្ឋយ តម្រមូវការសម្រាប់បទបបញ្ញតាិឯករាជយ 
និងោនិភ័យននការែក ូត ឬការយធវីជាតូបនីយកមមអាចយធវីឱ្យ
ជយម្រមីសយនេះពិបាកសយម្រមចបានកនុងការអនុវតាយៅកនុងទីផ្សារដែល
កំពុងរកីចយម្រមីនជាយម្រចីន។ យលីសពីយនេះ ការពិភាកាជាមួយមស្តនាីកនុង
បណ្តា ម្របយទសទីផ្សារកពុំងរកីចយម្រមីនជាយម្រចីនបានបង្ហា ញថាម្របយទស
ជាយម្រចីនានការាា ក់យសាីរកនុងការអនុវតាម្របតិបតាិការដែលនឹងន្មឱំ្យ
បាត់បង់ការម្រគប់ម្រគងោ ងសំខាន់យដ្ឋយរដ្ឋឋ ភិបាលយលីម្រទពយសមបតាិ
ដែលយែីរតួោ ងសំខាន់កនុងការដចកចយយសវាកមមសំខានម់ួយ។ 

បណ្តែ ញ ណិ្ជជករ 
បណ្តែ ញអាជីវករគឺជាបណ្តែ ញបញ្ជូ នដែលាងសង់យដ្ឋយអនកវនិិ
យោគឯកជនដែលដសវងរកម្របាក់ចំយណ្ញតាមរយៈការបញ្ជូ នអគគិស
នីពីតំបន់ដែលនថ្លថាមពលទាបយៅកាន់តំបនម់ួយយទៀតដែលនថ្លថាម
ពលខ្ពស់ជាង។ បណ្តែ ញទាងំយនេះជាយម្រចីនគឺានតង់សយុងខ្ពស់ដែល
អាចបញ្ជូ នរ ័សបានយ ព្ េះយៅកាន់បណ្តែ ញបចចុបបនន។ 

យទាេះបីជាានឧទា រណ៍្យជាគជ័យជាយម្រចីនននបណ្តែ ញ
 ណិ្ជជករក៏យដ្ឋយ ក៏បណ្តែ ញ ណិ្ជជករមួយចំនួនម្រតូវបានរង
ផ្សលប េះ ល់ោ ងធងន់ធងរយដ្ឋយារការរចីយម្រមីនននម្របព័នធបញ្ជូ ន
ដែលពួកយគភាជ ប់ ដែលបានកាត់បនែយ ឬលុបបំបាត់ឱ្កាសកនុង
ការរកម្របាក់ចំយណ្ញយដ្ឋយការទិញលក់។ យៅកនុងទីផ្សារដែលកំ
ពុងរកីចយម្រមីនជាយម្រចីន ោនិភ័យដែលពម្រងីកសររីាងគននម្របពន័ធ
បញ្ជូ នដែលានម្រាប់អាចកាត់បនែយ ឬលុបបំបាត់ម្របាក់
ចំយណ្ញដែលអាចបយងកីតបានយដ្ឋយបណ្តែ ញអាជីវករគឺខ្ពសជ់ា
ពិយសសយដ្ឋយារបណ្តា ញមិនម្រតូវបានអភិវឌ្ឍយពញយលញ 
និងទំនងជាយកីនយឡងី។ 

យលីសពីយនេះ ម្របយទសាច ស់ផ្សាេះនឹងម្រតូវយម្រជីសយរសីោ ង
ចាស់លាស់ យែីមបអីនុញ្ហញ តឱ្យាច ស់បណ្តែ ញអាជីវករ
ទទួលបានផ្សលចំយណ្ញម្រតឡប់មកវញិដែលជាធមមតា
យលីសពីផ្សលចំយណ្ញដែលនឹងទទួលបានយដ្ឋយាែ ប័ន
ផ្សគត់ផ្សគង់ទឹកយភលងីបណ្តា ញដែលបានម្រគប់ម្រគង។ 

សម្រាប់យ តុផ្សលទាងំយនេះ យយងីយ ញីថាបណ្តែ ញ
 ណិ្ជជករជាគំរូអាជីវកមមែ៏គួរឱ្យចប់អារមមណ៍្ដែល
អាចានភាពទាក់ទាញកនុងកាលៈយទសៈពិយសស 
ប ុដនាទំនងជាមិនានភាពទាក់ទាញយទ ចំយ េះអនក
វនិិយោគ ឬម្របយទសាច ស់ផ្សាេះ កនុងករណី្ភាគយម្រចីន។ 
 

 

យតីគំរូណ្តខ្លេះដែលទនំងជាយជាគជ័យជាងយគ? 

សម្រាប់យ តុផ្សលដែលបានពិពណ៌្ន្មខាងយលី ទសសនៈ
របស់យយងីគឺថាការចូលរមួោ ងទូលំទូលាយរបស់វសិ័យឯ
កជនយៅកនុងដផ្សនករងននការបញ្ជូ នយៅម្របយទសភាគយម្រចីនកនុង
ទីផ្សារដែលកំពុងរកីចយម្រមីនទំនងជាមនិមកែលក់នុងទម្រមង់
ននការយធវីឯកជនភាវូបនីយកមមាែ ប័នបញ្ជូ នថាមពលរែឋ
ដែលានម្រាប់ ឬបណ្តែ ញ ណិ្ជជករយន្មេះយទ។ 

សមបទានបណ្តា ញទាងំមូលផ្សាលអ់តែម្របយោជន៍ជាយម្រចីន។ 
ពួកវាអាចានភាពទាក់ទាញជាពិយសសចំយ េះម្របយទស
ដែលម្រតូវការផ្សាល់មូលនិធិែល់ការពម្រងីក ការយធវីឱ្យម្របយសីរ 
និងការពម្រងីកម្របព័នធបញ្ជូ នថាន ក់ជាតិសំខាន់ៗ យ យីចង់
ទាញយកម្របភពទុនឯកជន យែីមបផី្សាល់មូលនិធិែល់ការ
បនែ ការយធវីឱ្យម្របយសីរ និងការពម្រងីកទាងំយន្មេះ។ 

សមបទានបណ្តា ញទាងំមូលក៏អាចានភាពទាក់ទាញ
ែល់រដ្ឋឋ ភិបាលដែលយជឿថាសមបទានិកដែលម្រគប់ម្រគងយដ្ឋ
យឯកជននឹងម្រតូវបានបយងកតីកាន់ដតម្របយសីរយឡងីយែីមបី
រកា និងែំយណី្រការបណ្តា ញបញ្ជូ នដែលានម្រាប់ដែល
នឹងបយងកីនភាពអាចយម្របីម្របាស់បានននម្របព័នធទាងំមូល យធវី
យអាយម្របយសីរយឡងីនូវម្របសិទធភាព និងការយម្របីម្របាស់
បណ្តា ញទាងំមូល យ យីយដ្ឋយកាត់បនែយការចំណ្តយ
ែល់អនកយម្របីម្របាស់យលីមូលដ្ឋឋ នកនុងមួយឯកតា។ 

ខ្ណ្ៈយពលដែលសមបទានបណ្តា ញទាងំមូលផ្សាល់អតែម្រប
យោជន៍ជាយម្រចីន ពួកយគក៏តម្រមូវឱ្យម្របយទសាច ស់ផ្សាេះ វនិិ
យោគិន និងអនកផ្សាល់ម្របាក់កមចជីមនេះនូវអវីដែលអាចជា
បញ្ហា សំខាន់ៗយៅកនុងបរបិទននម្របយទសជាយម្រចីនកនុងទផី្សារ
ដែលកំពុងរកីចយម្រមីន។ បញ្ហា ទាងំយន្មេះរមួានចំណុ្ច
ទាងំបីដែលយយងីបានគូសបញ្ហជ ក់ខាងយលី និងបញ្ហា
បដនែមមួយចំនួនដែលយយងីនឹងដសវងយល់យៅកនុងអតែបទ
បនាបន្មា ប់យទៀត។ 
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ផ្សាុយយៅវញិ ITPs ផ្សាល់អតែម្របយោជន៍ជាយម្រចីន។ អតែម្របយោជន៍
ចមបងមួយចំនួនខាងយម្រកាម។ 

• ោនិភ័យពីរែំបូងដែលយយងីបានគូសបញ្ហជ ក់ទាក់ទងនឹង
សមបទានបណ្តា ញទាងំមូល (បទបបញ្ញតាិយសែឋកិចច និងការទូ
ទាត់នថ្លទិញយក) អាចម្រតូវបានយជៀសវាងទាងំអស់គ្នន ។ 

• វាជាការអនុវតាជាក់ដសាងកនុងការបយងកីនយែីមទុនសម្រាប់ ITPs 
យដ្ឋយយម្របីបយចចកយទស រិញ្ញវតែុគយម្រាង ជាជាងការយម្របីយែីមទុន
សម្រាប់សមបទានបណ្តា ញទាងំមូលយដ្ឋយយម្របី រិញ្ញវតែុ
គយម្រាង។ ជាមូលដ្ឋឋ ន  រិញ្ញបបទានគយម្រាងដបងដចកលំ ូរ
ាច់ម្របាក់ និងោនិភ័យដែលទាក់ទងនឹងការវនិិយោគជាក់
លាក់មួយពីលំ ូរាច់ម្របាក់ និងោនិភ័យដែលទាក់ទងនងឹ
ការវនិិយោគយផ្សសងយទៀត។ បណ្តា ញបញ្ជូ នដតមួយ ឬកញ្ចប់នន
បណ្តែ ញបញ្ជូ នផ្សាល់ឱ្កាសលអជាងកនុងការបំដបកលំ ូរាច់
ម្របាក់ និងោនិភ័យជាជាងការយធវីសមបទានបណ្តា ញទាងំ
មូល។  

• គយម្រាងបញ្ជូ នឯករាជយអនុញ្ហញ តឱ្យម្របយទសន្មន្មយធវីការយែញនថ្ល
ម្របកួតម្របដជងទាក់ទងនងឹគយម្រាងដ្ឋច់ពីគ្នន  យៅយពលដែល
តម្រមូវការសម្រាប់គយម្រាងទាងំយន្មេះយកីតយឡងី។ យនេះានន័យ
ថាម្របយទសន្មន្មអាចទទួលបានបទពិយាធនែ៍៏ានតនមលកនុង
ការយរៀបចំរចន្មសមព័នធគយម្រាង និងយធវីការយែញនថ្ល។ ែូចគ្នន យនេះ
ដែរ វនិិយោគិនទទួលបានទំនុកចិតា យដ្ឋយារម្របយទសមួយ
បយងកីតកំណ្ត់ម្រតាននការែំយណី្រការការយែញនថ្លដែលានរចន្ម
សមព័នធលអ និងតាល ភាព ដែលន្មឱំ្យការចំណ្តយទាបសម្រាប់
គយម្រាងជាបនាបន្មា ប់។ 

មួយដផ្សនកយដ្ឋយារដតគុណ្សមបតាិទាងំយនេះ ការវនិិយោគសំខាន់ៗ
ម្រតូវបានផ្សាល់មូលនិធិយដ្ឋយយម្របីគំរូ ITP ។ គយម្រាងបញ្ជូ នបនាជាង 
50,000 គីឡូដម ម្រតម្រតូវបានាងសង់យដ្ឋយយម្របីគំរូ ITP យៅកនុង
ម្របយទសយម្របសុីលដតមួយគត់។ ម្របយទសយប រូ ឥណ្តឌ  ឈលីី និង
ម្របយទសយផ្សសងយទៀតក៏បានអនុវតាគយម្រាងទាងំយនេះយដ្ឋយយជាគជ័យ
ផ្សងដែរ។ គួរកត់សាគ ល់ផ្សងដែរថា បទពិយាធន៍យៅកនុងម្របយទស
ទាងំយនេះបានបង្ហា ញថា ITPs ម្រតូវបានអនុវតាជាញឹកញាប់កនុងម្រប
ភាគតនមលដែលរពំឹងទុក។ ជាឧទា រណ៍្ យៅម្របយទសយប រូ ការចំ
ណ្តយយែីមទុន ITPs គឺជាមធយម 36% តិចជាងតនមលដែលរពំងឹ
ទុក។ បទពិយាធន៍របស់យម្របសុីលជាមួយ ITPs បណ្តា លឱ្យាន
ការកាត់បនែយការចំណ្តយម្រសយែៀងគ្នន ។ 

យដ្ឋយារកតាា ទាងំយនេះ យយងីចត់ទុក ITPs ថាជាផ្សលូវែ៏យជាគជ័យ
មួយសម្រាប់ការវនិិយោគឯកជនកនុងការបញ្ជូ នយៅកាន់ទីផ្សារដែល
កំពុងរកីចយម្រមីន អមយដ្ឋយសមបទានបណ្តា ញទាងំមូល។ យៅកនុង
អតែបទជាបនាបន្មា ប់ យយងីនឹងពិនតិយយមីលការពិចរណ្តមួយចំនួន
ដែលចូលកនុងរចន្មសមព័នធទាងំ ITP និងសមបទានបណ្តា ញទាងំ
មូល។ ■ 
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យសចកាីដណ្ន្មអំំពីគយម្រាងការបញ្ជូ នឯករាជយ 
 

 

ទិែឋភាពទូយៅ 
យទាេះបីជាបទពិយាធន៍ជាមួយ ITPs យៅកនុងទីផ្សារដែលកំពុងរកីចយម្រមីនជាយម្រចីន
យសាីរដតមិនានក៏យដ្ឋយ ប ុដនាពួកវាម្រតូវបានយម្របីម្របាស់ោ ងទូលំទូលាយយៅ
អាយមរកិឡាទីន ឥណ្តឌ  ស រែឋអាយមរកិ និងចម្រកភពអង់យគលស។ ITP គឺជាមយធា
បាយែ៏លអមួយកនុងការទាក់ទាញយែីមទុនយៅកនុងវសិ័យបញ្ជូ ន យែីមបទីទួលបាន
មូលនិធិយ ដ្ឋឋ រចន្មសមព័នធសំខាន់ៗ នងិយផ្សារោនិភ័យ (ែូចជាោនិភ័យសំណ្ង់) 
យៅកាន់វសិ័យឯកជន។ យែីមបអីនុវតា ITP ម្របយទសាច ស់ផ្សាេះផ្សាល់ឱ្យម្រកុម  ុនយរៀបចំ
គយម្រាងដែលបយងកីតយឡងីយដ្ឋយអនកវនិិយោគ ឬម្រកុមអនកវនិិយោគនូវសិទធិ និងកាតពវ
កិចចកនុងការាងសង់ យធវីជាាច ស់ និងដថ្រកាដផ្សនកជាក់លាក់មយួននយ ដ្ឋឋ រចន្ម
សមព័នធបញ្ជូ ន។ យនេះភាគយម្រចីនជាបណ្តែ ញបញ្ជូ នដតមួយ ឬម្រកមុបណ្តែ ញបញ្ជូ ន ប ុដនា
យគ្នលការណ៍្អាចម្រតូវបានអនុវតាយសមីៗគ្នន ចំយ េះាែ នីយរង ឬម្រទពយសមបតាិសាុក
ទុក។ ការផ្សាល់សិទធិ (និងកាតពវកិចច) យនេះអាចានទម្រមង់ជាយម្រចីន ប ុដនាជាធមមតា
ម្រតូវបានកំណ្ត់កនុងកិចចម្រពមយម្រពៀងរវាងស ម្រគ្នសរែឋដែលទទលួខុ្សម្រតូវចំយ េះការ
បញ្ជូ ន (“ម្រកុម  ុនបញ្ជូ នរបស់រែឋ”) និងម្រកុម  ុនយរៀបចំគយម្រាង។ 

 
យ ម្ េះទូយៅបំផុ្សតសម្រាប់កិចចម្រពមយម្រពៀងដបបយនេះគឺកិចចម្រពមយម្រពៀងសមបទាន 
ឬយសវាកមមបញ្ជូ ន។ ជាមួយគ្នន យនេះ ម្រកសួងដែលទទួលបនាុកម្រតួតពិនិតយវសិ័យ
អគគិសនី ឬនិយតករផ្សាល់អាជាា ប័ណ្ណែល់ម្រកុម  ុនយរៀបចំគយម្រាងយែីមបអីនុវតា
សកមមភាពបញ្ជូ ន។ 

មិនែូចសមបទានបណ្តា ញទាងំមូលទូលទូំលាយយទ យៅកនុង ITP ម្រកុម  ុនយរៀបចំ
គយម្រាងមិនានកាតពវកិចចកនុងការពម្រងីកយ ដ្ឋឋ រចន្មសមព័នធបញ្ជូ នដែលខ្លួននឹងាង
សង់ និងម្រគប់ម្រគងយន្មេះយទ។ 

យនេះានន័យថា ITP អាចជាអនារាគមន៍តូចចយងអៀតយៅកនុងវសិយ័ 
អគគិសនី។ គយម្រាងដ្ឋច់ម្រសោលអាចម្រតូវបានកំណ្ត់ និងដបង
ដចកយៅឱ្យអនកវនិិយោគ ឬអនកអភិវឌ្ឍន។៍ យទាេះបីជាយគ្នលបណំ្ង
របស់ម្របយទសជាយម្រចីនគឺយែីមបី្ នែល់ចំណុ្ចមួយដែលាែ ប័ន
បញ្ជូ នថាមពលអាចយធវីការយែញនថ្លសម្រាប់កញ្ចប់បណ្តែ ញយែមីបី
ជំរុញការចំណ្តយយលីការាងសង់ និង រិញ្ញបបទានែល់កម្រមិត
ទាបបំផុ្សតដែលអាចយធវីយៅបានក៏យដ្ឋយ វាទនំងជាថា ITPs 
ែំបូងដបបយនេះ យៅកនុងយុតាា ធិការជាយម្រចីននឹងានម្របភពយទវភាគី។ 

ជាឧទា រណ៍្ ាែ ប័នបញ្ជូ នថាមពលជាយម្រចីនយៅអនុតំបនអ់ាស្ត វកិ
ាោរា  ន្មយពលបចចុបបននកំពុងដសវងរកយទវភាគីនូវដផ្សនកមួយនន
យ ដ្ឋឋ រចន្មសមព័នធបញ្ជូ នរបស់ពួកយគយម្រកាម EPC បូករមួទាងំការ
ផ្សាល់ រិញ្ញបបទានែល់គំរូមួយយែីមបបីញ្ជូ នោនិភ័យននការអភិវឌ្ឍន៍
ែល់វសិ័យឯកជន ដែលទទួលខុ្សម្រតូវកនុងការសិកាលទធភាព 
និងវាិលភាពគយម្រាង។ គំរូយនេះអាចម្រតូវបានអនុវតាចំយ េះការ
ផ្សាល់ រិញ្ញបបទានរបស់ ITPs យ យីានអតែម្របយោជន៍យគ្នល
នយោបាយារយពីពនធែ៏ានម្របយោជន៍ចំយ េះការយម្របីម្របាស់គំរូវ ិ
ស័យឯកជនជាជាងការយម្របីទម្រមង់ រិញ្ញបបទានម្របនពណី្ដែលទាមទា
រការធាន្មពីអធិបយតយយភាព។ 

យែីមបគី្នមំ្រទែល់សមតែភាពរបស់ម្រកុម  ុនយរៀបចំគយម្រាងកនុងការ
ទទួលបាន រិញ្ញបបទានកនុងអម្រតាគួរឱ្យទាក់ទាញ—
ដែលចុងយម្រកាយ
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ផ្សាល់អតែម្របយោជន៍ែល់អនកយម្របីម្របាស់យដ្ឋយការបញ្ចុ េះនថ្លយែីមទុន
ដែលម្រតូវការសម្រាប់គយម្រាង ដែលន្មឱំ្យការបង់ម្របាក់ដែលយធវី
យឡងីយៅឱ្យម្រកុម  ុនយរៀបចំគយម្រាងថ្យចុេះ — ម្រកុម  ុនយរៀបចំ
គយម្រាងម្រតូវបានបង់ជាធមមតាសម្រាប់បណ្តែ ញបញ្ជូ នយដ្ឋយមនិ
គិតពីបរាិណ្ថាមពលដែល ូរតាមបណ្តែ ញ។ ការទូទាត់យថ្រ
ទាងំយនេះានន័យថាានដតបទបបញ្ញតាិានកំណ្ត់ប ុយណ្តណ េះដែល
ម្រតូវបានទាមទារយៅយពលដែលគយម្រាងមួយម្រតូវបានបយងកីតយឡីង។ 

ការយរៀបចំសម្រាប់ការដថ្ទាបំណ្តែ ញសម្រាប់រយៈយពលននកិចចសនា
សមបទាន ឬយសវាបញ្ជូ ន នឹងម្រតូវបានយល់ម្រពមយៅយពលដែល
គយម្រាងយនេះម្រតូវបានរចន្មយឡងី យ យីយនេះអាចជាការទទួលខុ្ស
ម្រតូវរបស់ម្រកុម  ុនគយម្រាង ឬាែ ប័នបញ្ជូ នថាមពលរបស់រែឋ។ 
ម្របសិនយបីវាជាទំនួលខុ្សម្រតូវរបស់ម្រកុម  ុនគយម្រាង យន្មេះការ
ចំណ្តយយលីការដថ្ទានំឹងម្រតូវបានឆ្លុេះបញ្ហច ងំកនុងការទូទាត់ដែល
បានយធវីយឡងីែល់ម្រកុម  ុនគយម្រាងយដ្ឋយាែ ប័នបញ្ជូ នថាមពលរែឋ។ 
កនុងករណី្យនេះ ការទូទាត់ក៏អាចដផ្សអកយលី "ភាពអាចយម្របបីាន" នន
បណ្តែ ញសម្រាប់រយៈយពលសមបទាន ែូយចនេះម្រកុម  ុនគយម្រាងម្រតូវ
បានផ្សាល់រង្ហវ ន់សម្រាប់ការដថ្ទាបំណ្តែ ញឱ្យបានម្រតឹមម្រតូវ និងម្រតូវ
បានពិន័យ ម្របសិនយបីយ ដ្ឋឋ រចន្មសមព័នធមិនានសម្រាប់យម្របីម្របាស់
តាមកម្រមិតដែលបានម្រពមយម្រពៀង។ ម្របសិនយបីម្រកុម  ុនគយម្រាងមិន
ទទួលខុ្សម្រតូវយលីការដថ្ទាយំទ យន្មេះការទូទាត់សម្រាប់ដខ្សយនេះទំនង
ជាម្រតូវបានកំណ្ត់ថាជាការទូទាត់ជួល ឬការបង់ម្របាក់ម្របចំ្ ន ។ំ  

លកខណ្ៈពិយសសដបលកមួយរបស់ ITPs គឺថាពួកយគម្រតូវបានែំយណី្រ 
ការជាដផ្សនកមួយននម្របព័នធបញ្ជូ នរមួមួយដែលមិនដមនយដ្ឋយម្រកុម
  ុនយរៀបចំគយម្រាងយទ។ ាែ ប័នបញ្ជូ នថាមពលរែឋ ឬម្របតិបតាកិរ
ម្របព័នធបញ្ជូ ន (ម្របសិនយបីមុខ្ង្ហរទាងំយន្មេះម្រតូវបានបំដបកយចញ) 
ែំយណី្រការបណ្តា ញបញ្ជូ នមួយដែលបានបយងកីតយឡងីជាដផ្សនកមួយ
នន ITP មួយយដ្ឋយការបញ្ជូ នជំន្មន់ និងការយធវីឱ្យានតុលយភាព
ម្របព័នធដែលបណ្តា ញបញ្ជូ នគឺជាដផ្សនកមួយែូចជាវានឹងែំយណី្រការយលី
បណ្តា ញបញ្ជូ នយផ្សសងយទៀត។ លកខណ្ៈពិយសសយនេះអាចានភាព
ទាក់ទាញជាពិយសសដែលានការាា ក់យសាីរមួយចំនួនកនុងការ
អនុញ្ហញ តឱ្យវសិ័យឯកជនម្រគប់ម្រគងការបញ្ជូ នធនធានតាមជនំ្មន់។ 

ITP អាចសមម្រសប ម្របសិនយបីម្របយទសាច ស់ផ្សាេះ៖ 

• ជាបញ្ហា ទូយៅ សូមរកីរាយជាមួយនឹងការអនុវតារបស់ម្រកុម  ុនបញ្ជូ ន
ថាមពលរបស់រែឋ និងបំណ្ងម្របាថាន យែីមបយីមីលម្រកុម  ុនបញ្ជូ នរបស់រែឋបនា
ែំយណី្រការកនុងទម្រមង់បចចុបបននរបស់ខ្លួន 

• ចង់បយងកីតគយម្រាងបញ្ជូ នោ ងសំខាន់ ឬម្រកមុគយម្រាងបញ្ជូ នែស៏ខំាន់
យដ្ឋយមិនទទួលយកោនិភ័យននគយម្រាងទាងំយន្មេះ 

• ចង់យម្របីយែីមទុនឯកជនយែីមបផី្សាល់មូលនិធិែល់គយម្រាងបញ្ជូ នទាងំយន្មេះ 
• ចង់យដ្ឋេះយាម្របភពននការផ្សាល់ រិញ្ញបបទានបំណុ្លដែលមិនានសម្រាប់
ាែ ប័នផ្សគត់ផ្សគង់ទកឹយភលីងរែឋ ឬ 

• ចង់យជៀសវាងពីការខ្ចីតារាងតុលយការយដ្ឋយយរៀបចំគយម្រាងយែីមបទីទួលបាន
លទធផ្សលននតារាងតុលយការ។ 

 

ITP អាចមិនសូវទាក់ទាញែល់ម្របយទសាច ស់ផ្សាេះដែល៖ 
• ានលទធភាពទទួលបានមូលនិធិម្រគប់ម្រគ្នន់យែីមបបីំយពញតាមតម្រមូវការ
 រិញ្ញបបទានកនុងវសិ័យរបស់ខ្លួនយលីលកខខ្ណ្ឌ សមរមយ ឬ 

• កំពុងដសវងរកគំរូម្របតិបតាិការថ្មីសម្រាប់បណ្តា ញកាន់ដតទូលំទូលាយយម្រ េះ
ម្របតិបតាិករម្របព័នធដែលានម្រាប់របស់ខ្លួនមិនអាចទទួលបានសូចន្មករ
ននការអនុវតែ កម្រមិតយសវាកមម ឬការអនុវតែដែលម្រតូវបានយម្របីជាទូយៅយផ្សសង
យទៀត។ 

 

 

កនុងន្មមជាម្របយទសមួយពិចរណ្តថាយតី ITP គឺជាឧបករណ៍្សមម្រសប
សម្រាប់ការសយម្រមចយគ្នលបំណ្ងរបស់ខ្លួនដែរយទ វាក៏គួរដតពិចរណ្តពី
រយបៀបដែលអនកចូលរមួកនុងវសិ័យអគគិសនី នងិអនក កព់័នធែនទយទៀតនឹង
ម្រតូវបានប េះ ល់ និងរយបៀបចូលរមួជាមួយអនក ក់ពន័ធទាងំយន្មេះយែីមបី
កាងការគ្នមំ្រទចំយ េះម្របតិបតាិការយនេះ។ 
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បរោិកាសអំយណ្តយផ្សល 
អតែម្របយោជន៍មួយកនុងចំយណ្តមអតែម្របយោជន៍របស់ 
ITP ជាពិយសសយបីយម្របៀបយធៀបយៅនឹងសមបទាន ឬការ 
យធវីឯកជនភាវូបនីយកមម គឺថាពួកវាអាចម្រតូវបានអនុវតា 
យៅកនុងបរោិកាសអំយណ្តយផ្សលដែលនឹងបង្ហា ញពី
បញ្ហា ម្របឈមមួយចំនួនសម្រាប់សមបទាន ឬការយធវីឯក
ជនភាវូបនីយកមម។ ម ាងវញិយទៀត តម្រមូវការរបស់
បរោិកាសដែលអំយណ្តយផ្សលគឺកាន់ដតង្ហយម្រសួល
កនុងការបំយពញ។ តាមឧតែមគតិ ទីតាងំនតីិបញ្ញតាិកនុង
ម្របយទស និងទិែឋភាពយផ្សសងយទៀតននបរោិកាស
អំយណ្តយផ្សលបាននឹងរមួបញ្ចូ លរបបអាជាា ប័ណ្ណសមរមយ 
និងសិទធិអំណ្តចចាស់លាស់ពីរដ្ឋឋ ភិបាលែល់
និយតករវសិ័យ ឬាែ ប័នបញ្ជូ នថាមពលរែឋយែីមបផី្សាល់
រង្ហវ ន់ ITPs ែល់ម្រកុម  ុនគយម្រាង។ 

ចំណ្តថំានិយតករឯករាជយគឺមិនចបំាច់យទ។ វាកម៏ិន
ចបំាច់សម្រាប់ាែ ប័នផ្សគត់ផ្សគងទ់ឹកយភលីងម្របយទសាច ស់ផ្សាេះ
ផ្សងដែរ ដែលមិនម្រតូវបានបញ្ចូលយៅកនុងាែ ប័នផ្សគតផ់្សគង់
ទឹកយភលីងដ្ឋច់យដ្ឋយដឡកដែលទទួលខុ្សម្រតូវចំយ េះការ
បយងកីត ការបញ្ជូ ន និងការដចកចយ។ 

យទាេះបីជាពួកវាានម្របយោជន៍ក៏យដ្ឋយ កូែដែលបាន
កំណ្ត់ោ ងចាស់ដែលម្រគប់ម្រគងការម្របម្រពឹតារបស់អនកចូ
លរមួកនុងវសិ័យ (ែូចជាយលខ្កូែម្រកឡាចម្រតងគ យលខ្
កូែដចកចយ ឬយលខ្កូែបញ្ជូ ន) ក៏មិនម្រតូវបានទាម
ទារដែរ។ ជាលទធផ្សល គំរូគយម្រាងការបញ្ជូ នឯករាជយ
ានភាពបត់ដបន និងអាចដ្ឋក់ឱ្យយម្របីម្របាស់យៅកនុង
ម្របយទសន្មន្មដែលនឹងយ ញីថាវាកាន់ដតលំបាកកនុង
ការអនុវតាសមបទាន ឬការយធវីឯកជនភាវូបនីយកមម។ 

 

 
 

រចន្មសមពន័ធចុេះកិចចសនា 
ានភាពម្រសយែៀងគ្នន ជាយម្រចីនរវាង ITP និងគយម្រាង
ថាមពលឯករាជយ។ រចន្មសមព័នធទាងំពីរ កព់័នធនឹង
គយម្រាងដតមួយ (យរាងចម្រកផ្សលិត ឬយ ដ្ឋឋ រចន្មសមព័នធ
បញ្ជូ ន) ឬគយម្រាងមួយម្រកុមតូចយៅកនុងករណី្ ITP ។ 
រចន្មសមព័នធទាងំពីរម្រតូវបានរចន្មយឡងីយែីមបបីំដបកលំ ូរ
ាច់ម្របាក់ សិទធិ កាតពវកិចច និងោនិភ័យ យែីមបី
ជួយសម្រមួលែល់ការយម្របីម្របាស់បយចចកយទស រិញ្ញបបទាន
គយម្រាង។ យដ្ឋយារភាពម្រសយែៀងគ្នន ទាងំយនេះ វាមិនគួរ
ានការភាា ក់យផ្សអីលយទដែលថាានភាពម្រសយែៀងគ្នន រវាង
រចន្មសមព័នធកិចចសនាសម្រាប់ ITPs និងអំណ្តចឯក
រាជយ។ 

 

 

សម្រាប់គយម្រាងថាមពលឯករាជយ រចន្មសមព័នធកិចច
សនាននកិចចម្រពមយម្រពៀងយសវាបញ្ជូ ន ឬសមបទាននងឹ 
សែិតកនុងចំយណ្តមរបស់យផ្សសងយទៀត៖ 
 

• កាតពវកិចចម្រកុម  ុនគយម្រាងកនុងយែីមបរីចន្ម 
បញ្ហជ យម្រគឿងចម្រកាងសង់ ទិញ និងាងសង់ 
គយម្រាង 

• កាតពវកិចចទាងំម្រកុម  ុនគយម្រាង ឬាែ ប័ន
បញ្ជូ នថាមពលដែលម្រគប់ម្រគងយដ្ឋយរែឋយែីមបរី
កាយ ដ្ឋឋ រចន្មសមព័នធ។ 

• កាតពវកិចចម្រកុម  ុនគយម្រាងយែីមបយីធវីឱ្យសមតែភាព
ននយ ដ្ឋឋ រចន្មសមព័នធបញ្ជូ នដែលបយងកីត ITP 
ានសម្រាប់ាែ ប័នបញ្ជូ នថាមពលរបស់រែឋ នងិ 

• កាតពវកិចចរបស់ាែ ប័នបញ្ជូ នថាមពលរែឋកនុងការ
ទិញសមតែភាពបញ្ជូ ន នងិយធវីការបង់ម្របាក់ដែល
បានបញ្ហជ ក់យៅកនុងកិចចម្រពមយម្រពៀងយសវាបញ្ជូ ន 
ឬសមបទាន។ 

 

 

ាែ ប័នបញ្ជូ នថាមពលរបស់រែឋនងឹម្រតូវានកាតពវកិចច
ទិញ និងបង់នថ្លសមតែភាពបញ្ជូ នដែលអាចយម្របីបាន 
យដ្ឋយមិនគិតពីបរាិណ្ថាមពលដែលម្រតូវបានបញ្ជូ ន
យដ្ឋយគយម្រាងពិតម្របាកែ។ 

ម្របសិនយបីម្រកុម  ុនយរៀបចំគយម្រាងទទួលខុ្សម្រតូវយលីការ
ដថ្ទា ំយន្មេះការទូទាត់ដែលម្រតូវបង់យដ្ឋយាែ ប័នបញ្ជូ ន
ថាមពលរែឋនឹងម្រតូវកាត់បនែយែល់កម្រមិតដែលសមតែភាព
បញ្ជូ នមិនអាចយម្របីបាន។ ការកាត់បនែយការបង់ម្របាក់
ដែលអាចរកបាននឹងម្រតូវបានថ្លឹងដថ្លងយដ្ឋយចំននួយពល
យវលាដែលបណ្តែ ញបញ្ជូ នមិនអាចយម្របីបាន និងកនុងករណី្
ននការែកចំណ្តត់ថាន ក់យដ្ឋយដផ្សនកននបណ្តែ ញបញ្ជូ ន 
និងវាិលភាពននការែកចំណ្តត់ថាន ក។់ យនាការម្របយភទ
យនេះនឹងជួយសម្រមួលែល់ការយម្របីម្របាស់បយចចកយទស
 រិញ្ញបបទានរបស់គយម្រាង និងធាន្មថាម្រកុម  ុនយរៀបចំ
គយម្រាងានការយលីកទឹកចិតាោ ងមុឺងា តក់នុងការដថ្ទាំ
បណ្តែ ញបញ្ជូ នឱ្យបានម្រតឹមម្រតូវ និងយធវីឱ្យសមតែភាព
បញ្ជូ នានែល់ាែ ប័នបញ្ជូ នថាមពលរបស់រែឋ។  
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កិចចម្រពមយម្រពៀងគ្នមំ្រទរដ្ឋឋ ភិបាលនឹងានលកខខ្ណ្ឌ ដែលម្រសយែៀង
នឹងអវីដែលានយៅកនុងកចិចម្រពមយម្រពៀងគ្នមំ្រទរដ្ឋឋ ភិបាលដែលបាន
បញ្ចូលទាក់ទងនឹងគយម្រាងជំន្មន់មួយ។ កចិចម្រពមយម្រពៀងយនេះក៏
នឹងរមួបញ្ចូ លការទូទាត់សំណ្ងសមរមយផ្សងដែរ។ ការបង់ម្របាក់
បញ្ចប់ទាងំយន្មេះអាចយធវីយឡងីជាទម្រមង់ននជយម្រមីសដ្ឋក់ (put 
option agreements) និងជយម្រមីសយៅ (call option 
agreements) តាមម្របយភទដែលជាធមមតាម្រតូវបានរកយ ញី 
យៅកនុងកិចចម្រពមយម្រពៀងជយម្រមីសដ្ឋក់ និងយៅ។ សម្រាប់ការ
ពិភាកាអំពកីិចចម្រពមយម្រពៀងជយម្រមីសដ្ឋក់ និងយៅ និងរយបៀប
គណ្ន្មការទូទាត់បញ្ចប់ និងតនមលទិញ សូមយមីល មជឈមណ្ឌ ល
ធនធានគយម្រាងអាស្ត វិក របស់យយងី។  

ែូចគ្នន នឹងគយម្រាងទាងំអស់ដែលម្រតូវបានផ្សាល់ រិញ្ញបបទានយដ្ឋយ
យម្របីម្របាស់បយចចកយទស រិញ្ញវតែុគយម្រាង ការដបងដចកោនិភ័យ
ឱ្យបានម្រតឹមម្រតូវ - ចំយ េះភាគីដែលអាចម្រគប់ម្រគងោនិភ័យបាន
លអបំផុ្សត វាិលភាពដែលគ្នម នភាគីណ្តមួយអាចម្រគប់ម្រគងោ
និភ័យបានលអបំផុ្សត នងិភាគីដែលានសមតែភាពម្របឈមមុខ្
នងឹោនិភ័យលអបំផុ្សត - ានារៈសំខានក់នុងការទាក់ទាញការ
ផ្សាល់ រិញ្ញបបទានបំណុ្លតាមលកខខ្ណ្ឌ ដែលនឹងផ្សាល់ផ្សលលអស
ម្រាប់ម្របាក់ែល់អនកទទួលម្របាក់ (កនុងករណី្យនេះ ាែ ប័នបញ្ជូ ន
ថាមពលរែឋ)។ ■ 

 
 

 
 

អនកផ្សែលក់មច ី

ឯការកមចី 
និងឯការសុវតែិភាព 

 

ាែ ប័នបញ្ជូ នថាមពល
របសរ់ែឋ កិចចសនាសមបទាន 

ឬកិចចសនាយសវាកមមបញ្ជូ នថាមពល 

ម្រកមុ  ុនយរៀបច ំ
គយម្រាង កិចចសនាវសិវកមម លទធកមម 

ាងសង ់

 

អនកយ  ការ EPC 

ម្របយទស 
ាច សផ់្សាេះ កិចចម្រពមយម្រពៀង

គ្នមំ្រទរដ្ឋឋ ភិបាល 

ការរមួចំដណ្កយែីមទុន, 
ភាគ  ុន 

វនិ ិយោគិន 
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ការដបងដចកោនិភ័យយៅកនុងគយម្រាងបញ្ជូ នឯករាជយ 
 

 

ការដបងដចកោនិភ័យ 
អតែម្របយោជន៍មួយនន ITPs គឺថាពួកយគអាចម្រតូវបានយរៀបចំ
យឡីងយែីមបីទាញយកអតែម្របយោជន៍ពីបយចចកយទស ិរញ្ញវតែុ
គយម្រាង។ 

អតែម្របយោជន៍មួយចំនួនននម្របតិបតាិការ ិរញ្ញបបទានគយម្រាងដែ
លានរចន្មសមព័នធម្រតឹមម្រតូវគឺ (i)លទធភាពសម្រាប់គយម្រាង
ដែលម្រតូវបានផ្សាល់ ិរញ្ញបបទានជាមួយនឹងបំណុ្លកម្រមិតខ្ពស់កនុង
អម្រតាយែីមទុន និង (ii) សមតែភាពសម្រាប់ម្រកុម  ុនយរៀបចំ
គយម្រាងកនុងការសយម្រមចបានរយៈយពលកមចីកាន់ដតយូរ។ 
គុណ្សមបតាិទាងំយនេះានឥទធិពលកនុងការបញ្ចុ េះនថ្លយសវាដែលផ្សាល់
យដ្ឋយគយម្រាង (កនុងករណី្យនេះសមតែភាពបញ្ជូ ន)។ គនលឹេះ
មួយកនុងការបយងកីនបំណុ្លសម្រាប់ម្របតិបតាិការ ិរញ្ញបបទាន
គយម្រាងគឺការដបងដចកោនិភ័យសមម្រសប។ ោនិភ័យគួរដត
ម្រតូវបានដបងដចកយៅឱ្យភាគីដែលអាចម្រគប់ម្រគងោនិភ័យនី
មួយៗបានលអបំផុ្សត យ ីយម្របសិនយបីគ្នម នភាគីណ្តមួយអាច
ម្រគប់ម្រគងោនិភ័យជាក់លាក់ណ្តមួយបានលអបំផុ្សតយទយន្មេះ 
វាគួរដតម្រតូវបានដបងដចកយៅឱ្យភាគីដែលទទួលបានផ្សលចំយណ្ញ
យម្រចីនបំផុ្សតពីគយម្រាង។ យដ្ឋយារគយម្រាងម្រតូវបានយរៀបចំយឡីង 
ភាគីទាងំអស់ដែលចូលរួមកនុងគយម្រាងគួរដតដសវងរកយែីមបីកំណ្ត់ 
និងវាយតនមលោនិភ័យដែលអាចយកីតយឡីង។ យៅកនុងការអនុវតា 
យនេះានន័យថាភាគីភាគយម្រចីនដែលចូលរួម
កនុងគយម្រាងមួយនឹងចូលរួមជាមួយទីម្របឹកាជាយម្រចីនរួមទាងំអនក
ម្របឹកាបយចចកយទស  ិរញ្ញវតែុ  និងដផ្សនកចាប់ យែីមបីកំណ្ត់ និង
វាយតនមលោនិភ័យទាងំយន្មេះ។ 

ា ម្រទីសោនិភ័យដែលអនកអាចទាញយកខាងយម្រកាមបង្ហា ញពីរ
យបៀបដែលោនិភ័យជាយម្រចីនអាចម្រតូវបានដបងដចកយៅកនុង
ម្របតិបតាិការ ITP ធមមតាដែលយគ្នលការណ៍្បានអនុវតាតាមកនុង
ទីផ្សារយផ្សសងយទៀតម្រតូវបានអនុវតាចំយ េះទីផ្សារដែលកំពុងរកី
ចយម្រមីន។ យៅកនុងការអនុវតាវានឹងានវធិីាស្តសាជាយម្រចីនចំយ េះ
បញ្ហា នីមួយៗទាងំយនេះ។ 

ានទីផ្សារជាយម្រចីនដែល ITPs ទទួលបានយជាគជយ័កនុងការ 
កាត់បនែយការចំណ្តយយលីការបញ្ជូ ន។ យៅយពលដែល ITPs 
ម្រតូវបានដ្ឋក់ឱ្យែំយណី្រការតាមាម្រតដ្ឋឋ នកនុងម្របយទសមួយ 
ា ម្រទីសននការដបងដចកោនភិ័យដែលម្រតូវបានយម្របទីំនងជា 
ម្រតូវបានកំណ្ត់យដ្ឋយរដ្ឋឋ ភិបាល និងយែញនថ្លែល់អនកយែញនថ្ល
យម្រកាមែយំណី្រការយម្រតៀមយែញនថ្លដែលម្រគប់ម្រគងោ ងសំខាន់។ 

កនុងឧទា រណ៍្ដបបយនេះ រដ្ឋឋ ភបិាលាច ស់ផ្សាេះនឹងម្រតូវការវនិិ
យោគធនធានកនុងការអភិវឌ្ឍគយម្រាងបញ្ជូ នដបបបុគគលយៅ
កាន់ចំណុ្ចមួយដែលពួកយគអាចយែញនថ្លបាន។ ជាធមមតាវា
នឹងចំណ្តយយពលោ ងយោចណ្តស់ពី 3 យៅ 4 ន្  ំយែមីបី
អនុវតាការសិកាអំពីលទធភាពលមអិត និងដតងតាងំទីម្របឹកា
ម្របតិបតាកិារ យែីមបយីរៀបចំ នងិយបីកែយំណី្រការនូវែំយណី្រការ
យែញនថ្លម្របកបយដ្ឋយតាល ភាព។  
សម្រាប់យ តុផ្សលទាងំយនេះ យ យីយដ្ឋយារដតានគយម្រាង
បញ្ជូ នបន្មា ន់ជាយម្រចីនដែលបានជាប់គ្នងំយដ្ឋយារដតខ្វេះ
មូលនិធិដែលអាចរកបាន អនកនពិនធយជឿថាវាទំនងជាថា
គយម្រាងបញ្ជូ នែំបូងយៅយលីទវីបនឹងម្រតូវបានចរចយទវភាគនូីវគ
យម្រាង ITP ដែលបយងកីតគំរូសម្រាប់ការវនិិយោគន្មយពល
អន្មគតកនុងវស័ិយយនេះ។ ទាងំយនេះទំនងជាផ្សាល់ការយកីនយឡងី
ែល់ការដបងដចកោនិភយ័តាមតម្រមូវការដែលឆ្លុេះបញ្ហច ងំពីភា
ពជាក់លាក់ននគយម្រាងបុគគល និងចំណ្ង់ចំណូ្លរបស់
 រិញ្ញករ ឬសមតែភាពកនុងការម្រគប់ម្រគងោនិភ័យមួយចនំួន 
យម្របៀបយធៀបយៅនឹងាែ ប័នបញ្ជូ នថាមពលថាន ក់ជាតិរបស់ាច ស់
ផ្សាេះ។ ពកួយគក៏ទនំងជានងឹឆ្លងផុ្សតោនភិ័យ និងការចណំ្តយ
យៅចំណ្តក់កាលែំបូងបដនែមយទៀតែល់អនកអភិវឌ្ឍន ៍ជាងលទធ
ភាពដែលអាចយធវីយៅបានសម្រាប់គយម្រាងយម្រតៀមយែញនថ្ល។ 
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យដ្ឋយមនិគិតពីែយំណី្រការដែលយម្របយីែីមបអីភិវឌ្ឍ ITPs 
កនុងទីផ្សារដែលកំពុងរកីចយម្រមីន វាទំនងជាថាពួកវាអាចម្រតូវ
បានយម្របយីែីមបដីកលមអនិរនារភាពវស័ិយកនុងទីផ្សារជាយម្រចីន
យដ្ឋយផ្សាល់នូវែំយណ្តេះម្រាយដែលអាចបត់ដបនបាន នងិ
ានម្របសិទធភាពកនុងទីផ្សារដែលមិនទាន់ទទួលបានកម្រមតិ
ននការវនិិយោគែូចគ្នន នឹងការផ្សលិតថាមពល។ ការយដ្ឋេះយា
គយម្រាងការបយងកីន រិញ្ញវតែុដែលយធវីយអាយម្របយសីរយឡងីនូវែំ
យណី្រការម្របព័នធ និងអនុញ្ហញ តឱ្យលក់ថាមពលកាន់ដតយម្រចីន
គឺានារៈសំខាន់ចយំ េះដផ្សនក រិញ្ញវតែុ។ 

ការវនិយិោគយលីការបញ្ជូ នបនាែ៏សំខាន់កច៏បំាច់ផ្សងដែរ 
យែីមបគី្នមំ្រទែល់ការយកីនយឡងីននការកយកតីយឡងីវញិយៅកនុង
លាយជំន្មន់កនុងម្របយទសភាគយម្រចីនដែលជាដផ្សនកមួយននការ
ផ្លល ស់បាូរយៅជាថាមពលាអ ត។ ITPs ម្របដ លជាគរំូរយៈ
យពលជិតែ៏លអបំផុ្សតកនុងទីផ្សារជាយម្រចីនសម្រាប់ការសយម្រមច
បាននូវកម្រមិតននការវនិិយោគយនេះ ចប់តាងំពីពួកយគអាច
ម្រតូវបានអនុវតាោ ង្ប់រ ័ស យ យីជាធមមតាមិនតម្រមវូ
ឱ្យានកដំណ្ទម្រមង់ដផ្សនកសាា រៈយន្មេះយទ។ 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

ោនិភ័យ យតីនរណ្តជាអនកម្របឈមមុខ្
នឹងោនិភយ័? 

មតិយោបល់ 

 ិរញ្ញវតែុ    

ោនិភ័យតម្រមូវការ ម្រកុម  ុនជញ្ជូ នថាមពល
របស់រែឋ, អនកយម្របីម្របាស់ 

ោនិភ័យតម្រមូវការម្រតូវបានដបងដចកោ ងានម្របសិទធភាពែល់ម្រកុម  ុនបញ្ជូ នរបស់រែឋតាមរយៈការ
យម្របីម្របាស់នូវការទូទាត់ដែលអាចរកបាន។ យៅកនុងវស័ិយដែលានការម្រគប់ម្រគងបានលអោនិភ័យ
តម្រមូវការនឹងម្រតូវដ្ឋក់ជូនអនកយម្របីម្របាស់យឡីងវញិយដ្ឋយវធីិាស្តសាពនធគយដែលម្រតូវបានយម្របីយែីមបី
ម្រគប់ម្រគងម្រកុម  ុនបញ្ជូ នរបស់រែឋ ឬយែីមបីបយងកីតអម្រតាការម្របាក់ដែលបានបង់យដ្ឋយអនកយម្របីម្របាស់។ 

ោនិភ័យឥណ្ទាន រដ្ឋឋ ភិបាលាច ស់ផ្សាេះ លុេះម្រតាដតម្រកុម  ុនបញ្ជូ នរបស់រែឋានចំណ្តត់ថាន ក់ឥណ្ទានកម្រមិតវនិិយោគ - ដែលមិនធមមតា
ខាល ងំកនុងទីផ្សារដែលកំពុងរកីចយម្រមីន - ទម្រមង់ននការគ្នមំ្រទឥណ្ទានមួយចំនួនសម្រាប់កាតពវកិចច
ទូទាត់ននាែ ប័នបញ្ជូ នថាមពលរែឋនឹងចំបាច់។ វាអាចានជាទម្រមង់ននការធាន្មអធិបយតយយ 
ការធាន្មឥណ្ទានយដ្ឋយដផ្សនក ការធាន្មោនិភ័យយដ្ឋយដផ្សនក ឬកិចចម្រពមយម្រពៀងជយម្រមីសដ្ឋក់ 
និងជយម្រមីសយៅ រួមបញ្ចូលគ្នន ជាមួយនឹងជំនួយាច់ម្របាក់ង្ហយម្រសួល។ ទម្រមង់ននការគ្នមំ្រទ
ទាងំយនេះនីមួយៗទំនងជាានការយដ្ឋេះម្រាយារយពីពនធខុ្សៗគ្នន ។ ទម្រមង់ននការគ្នមំ្រទកាន់ដតាន
ភាពរងឹា ំោនិភ័យឥណ្ទានកាន់ដតទាប យ ីយែូយចនេះវាទំនងជាថាការចំណ្តយយែីមទុនទាប
នឹងានសម្រាប់ផ្សាល់មូលនិធិែល់គយម្រាង។ យៅកនុងម្របយទសជាយម្រចីនយៅអាស្ត វិកសមតែភាពបំណុ្ល
អធិបយតយយភាពគឺជាកតាា កំណ្ត់សម្រាប់ការពម្រងីកបណ្តា ញបញ្ជូ នន្មយពលបចចុបបនន និងការផ្សាល់ជូន
នូវកិចចម្រពមយម្រពៀងជយម្រមីសដ្ឋក់ និងជយម្រមីសយៅជាមួយនឹងជំនួយាច់ម្របាក់ង្ហយម្រសួលយែីមបីកាត់
បនែយោនិភ័យឥណ្ទានដែលអាចជាែំយណ្តេះម្រាយែ៏លអកនុងការគ្នមំ្រទការវនិិយោគឯកជន។ 

អតិផ្សរណ្ត អនកយម្របីម្របាស់ អតិផ្សរណ្តជាធមមតាម្រតូវបានឆ្លុេះបញ្ហច ងំកនុងការយកីនយឡីងនននថ្លថាមពលែល់អនកយម្របីម្របាស់តាមយពល
យវលា។ វាិលភាពដែលចបំាច់ម្រតូវដបងដចកជាពិយសសយៅឱ្យភាគីយម្រកាមកិចចសនារបសគ់យម្រាង 
ITP នឹងអាម្រស័យយលីរចន្មសមព័នធននការទូទាត់។ ឧទា រណ៍្ជាក់ដសាងបំផុ្សតននកដនលងដែល
អតិផ្សរណ្តអាចកាល យជាោនិភ័យគឺកនុងាែ នភាពដែលម្រកុម  ុនយរៀបចំគយម្រាងម្រតូវបានទាមទារ
យែីមបីអនុវតា O&M ននយ ដ្ឋឋ រចន្មសមព័នធបញ្ជូ នដែលខ្លួនាន។ ម្របសិនយបីយនេះជាករណី្យន្មេះ 
សាសភាគ O&M ននការទូទាត់ដែលអាចរកបានជាធមមតានឹងម្រតូវបានដកតម្រមូវសម្រាប់អតិផ្សរណ្ត
យដ្ឋយនិយតករកនុងរយៈយពលននកិចចសនា។ 

អម្រតាការម្របាក់ ម្រកុម  ុនយរៀបចំគយម្រាង កនុងករណី្ភាគយម្រចីន កម្រមិតននការបង់ម្របាក់ដែលអាចរកបាននឹងមិនផ្លល ស់បាូរយទ អាម្រស័យយលីការ
ផ្លល ស់បាូរអម្រតាការម្របាក់។ យនេះអាចតំណ្តងឱ្យោនិភ័យននការផ្សាល់ ិរញ្ញបបទានយឡីងវញិសម្រាប់
ម្រកុម  ុនយរៀបចំគយម្រាង ម្របសិនយបីម្រកុម  ុនយរៀបចំគយម្រាងមិនអាចខ្ចីកនុងអម្រតាការម្របាក់យថ្រ 
ឬម្របសិនយបីរយៈយពលពីអនកឱ្យខ្ចីមិនម្រតូវគ្នន នឹងរយៈយពលននកិចចម្រពមយម្រពៀងយសវាបញ្ជូ នថាមពល។ 

  មយធាបាយកាត់បនែយោនិភ័យអាចរួមបញ្ចូលផ្សលិតផ្សលការ រោនិភ័យ ប ុដនាភាពអាចរកបាន 
និងតនមលននរូបិយប័ណ្ណកនុងម្រសុករយៈយពលដវងយៅកនុងទីផ្សារអាស្ត វិកន្មយពលបចចុបបននយនេះ យធវីឱ្យពិបាក
កនុងការយម្របីម្របាស់វា។ 

អម្រតាបាូរម្របាក់បរយទស ម្រកុម  ុនជញ្ជូ នថាមពល
របស់រែឋដែលានោនិភ័យបាន
បញ្ជូ នយៅអនកយម្របីម្របាស់តាមរយៈ
ការផ្លល ស់បាូរពនធ 

យៅកនុងទីផ្សារដែលានភាពរងឹានំនបំណុ្លរូបិយប័ណ្ណកនុងម្រសុករយៈយពលដវង 
វាអាចកំណ្ត់ដផ្សនកននការទូទាត់ដែលអាចរកបានជារូបិយប័ណ្ណកនុងម្រសុក។ 
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ោនិភ័យ យតីនរណ្តជាអនកម្របឈមមុខ្
នឹងោនិភយ័? 

មតិយោបល់ 

ែី   

ការទិញែី ម្រកុម  ុនជញ្ជូ នថាមពលរបស់
រែឋ 

ការចំណ្តយយលីការទទួលបានសិទធិផ្សលូវ យសវភាព និងផ្សលម្របយោជន៍យផ្សសងយទៀតយលីែី
ដែលតម្រមូវយដ្ឋយគយម្រាងយនេះ អាចនឹងម្រតូវបង់យដ្ឋយយសវាបញ្ជូ នរបស់រែឋ ឬម្រកុម  នុ
យរៀបចំគយម្រាង យដ្ឋយមិនគិតពីថាយតីពួកយគមួយណ្តជាអនកទទួលខុ្សម្រតូវកនុងការទទួល 
បានផ្សលម្របយោជន៍ទាងំយន្មេះ។ ការទិញយកការម្របាក់ដែលម្រតូវការទាំងអស់កនុងែីជា 
ធមមតានឹងបយងកីតលកខខ្ណ្ឌ មួយមុននឹងការផ្សាល់ម្របាក់កមចីយលីកែំបូងរបស់គយម្រាង។ 

បយចចកយទស   

ការាងសង់និងការដ្ឋក់ឱ្យ
ែំយណី្រការននម្រទពយសមបតាិថ្មី។ 

ម្រកុម  ុនយរៀបចំគយម្រាង ម្រកុម  ុនយរៀបចំគយម្រាងយនេះទទួលខុ្សម្រតូវកនុងការាងសង់និងការផ្សែលម់្រទពយសកមមថ្មី។ 

ម្របតិបតាិការ និងដថ្ទា ំ
ការអនុវតាបយចចកយទស 

ម្រកុម  ុនជញ្ជូ នថាមពលរបស់
រែឋ ឬម្រកុម  ុនយរៀបចំគយម្រាង 

ការដថ្ទាមំ្រទពយសមបតាិអាចជាការទទួលខុ្សម្រតូវរបស់ម្រកុម  ុនបញ្ជូ នថាមពលរបស់រែឋ 
ឬម្រកុម  ុនយរៀបចំគយម្រាង។ កតាា កនុងការកំណ្ត់ថាវធីិាស្តសាណ្តលអបំផុ្សតអាចរួមាន 
(i) ថាយតីការរួមបញ្ចូ លជិតសនិទធកម្រមិតណ្តននម្រទពយសមបតាិយៅកនុងបណ្តា ញបញ្ជូ នដែល
ានម្រាប់ដែលដថ្ទាយំដ្ឋយម្រកុម  ុនបញ្ជូ នរបស់រែឋ (ii) ម្រកុម  ុនបញ្ជូ នថាមពល
របស់រែឋានម្របសិទធភាពកម្រមិតណ្តជាមួយនឹងម្របតិបតាិការ O&M បចចុបបនន។ (iii) 
ទំ ំននម្រទពយសមបតាិ និង (iv) យគ្នលនយោបាយរបស់រដ្ឋឋ ភិបាលកនុងន័យយនេះ។ 

  

  រយបៀបដែលការទូទាត់យម្រកាមកិចចម្រពមយម្រពៀងយសវាកមមបញ្ជូ នថាមពលម្រតូវបានគណ្ន្ម 
(និងវាិលភាពដែលវាអាចដម្របម្របួល) ជាធមមតានឹងអាម្រស័យយលីវាិលភាពមួយចំនួន
យលីថាយតីម្រកុម  ុនយរៀបចំគយម្រាងទទួលខុ្សម្រតូវកនុងការដថ្ទាមំ្រទពយសមបតាិ និងធាន្មភាព
អាចរកបានរបស់ពួកយគ ឬថាយតីទំនួលខុ្សម្រតូវរបស់វាតូចចយងអៀត យ ីយទាក់ទងនឹង
ការអភិវឌ្ឍន៍ ការផ្សាល់មូលនិធិ និងការាងសង់ម្រទពយសកមមដែរឬយទ។ 

  ភាពដម្របម្របួលននការទូទាត់យដ្ឋយដផ្សអកយលីភាពអាចរកបាន/ការអនុវតែ គឺជាមយធាបាយ
ដែលោនិភ័យម្រតូវបានបញ្ជូ នយៅម្រកុម  ុនគយម្រាង ម្របសិនយបីវាទទួលខុ្សម្រតូវយលីការ
ដថ្ទា។ំ វាទំនងជាថាម្រកុម  ុនយរៀបចំគយម្រាងក៏នឹងម្របថុ្យម្របថានយលីការដម្របម្របួលតនមល
ននការផ្សាល់យសវាទាងំយនេះកនុងរយៈយពលននកិចចម្រពមយម្រពៀងយសវាកមមបញ្ជូ នដែលសែិតយម្រកាម
ការដកតម្រមូវតាមកាលកំណ្ត់សម្រាប់អតិផ្សរណ្ត។ 

អាជាា បណ័្ណ និងការអនុញ្ហញ ត   

ការយចញអាជាា បណ្ណ 
និងលិខិ្តអនុញ្ហញ តែំបូង 

រដ្ឋឋ ភិបាល, ាែ ប័នបញ្ជូ ន
ថាមពលរបស់រែឋ និងម្រកុម
  នុយរៀបចំគយម្រាង 

ម្រកុម  ុនយរៀបចំគយម្រាងម្រតូវដតដ្ឋក់ កយសុ ំនិងឧសា ដ៍្ឋក់បែឹង កយសំុរបស់ខ្លួន
ចំយ េះអាជាា ប័ណ្ណ និងការអនុញ្ហញ តទាងំអស់។ អាជាា ប័ណ្ណសំខាន់ៗម្រតូវបានផ្សាល់មុន
យពលបិទ ិរញ្ញវតែុ យ ីយជាធមមតាានរយៈយពលមួយដែលែូចគ្នន នឹងរយៈយពលននកិចច
ម្រពមយម្រពៀងទិញការបញ្ជូ នថាមពល។ ម្របសិនយបីអាជាា ធរាធារណ្ៈបរាជ័យកនុងការផ្សាល់
អាជាា ប័ណ្ណ ឬការអនុញ្ហញ តយៅយពលដែលតម្រមូវការដែលអាចអនុវតាបានម្រតូវបានបំយពញ 
យន្មេះការបរាជ័យយន្មេះជាធមមតាម្រតូវបានចត់ទុកជាម្រពឹតាិការណ៍្ននមោអំណ្តចនយោ
បាយ។ 

ការបនា, ការដកដម្រប រដ្ឋឋ ភិបាល, ាែ ប័នបញ្ជូ ន
ថាមពលរបស់រែឋ 

ការខ្កខានកនុងការបនាអាជាា ប័ណ្ណ ឬការដកដម្របលកខខ្ណ្ឌ ននអាជាា ប័ណ្ណដែលរារាងំ
ម្រកុម  ុនយរៀបចំគយម្រាងម្របកបយដ្ឋយម្របសិទធភាពពីការអនុវតាកាតពវកិចច ឬការអនុវតា
សិទធិរបស់ខ្លួនយម្រកាមសមបទាននឹងបយងកីតជាការផ្លល ស់បាូរចាប់ដែលជាធមមតានឹងម្រតូវយដ្ឋេះ
ម្រាយែូចបានយរៀបរាប់ខាងយម្រកាម។ 
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ោនិភ័យ យតីនរណ្តជាអនកម្របឈមមុខ្
នឹងោនិភយ័? 

មតិយោបល់ 

សងគម និងបរាិែ ន   

ផ្សលប េះ ល់សងគម 
និងបរាិែ ន 

ម្រកុម  ុនយរៀបចំគយម្រាង ជាធមមតាម្រកុម  ុនគយម្រាងនឹងទទួលខុ្សម្រតូវកនុងការអនុវតាការវាយតនមលផ្សលប េះ ល់
សងគម និងបរាិែ ន យដ្ឋយអនុយលាមតាមការពិយម្រគ្នេះយោបល់របស់អនក ក់ព័នធ និង
ចាប់បរាិែ នននម្របយទសាច ស់ផ្សាេះ យ ីយម្របសិនយបីអនកផ្សាល់ម្របាក់កមចីរបស់ម្រកុម  ុន
យរៀបចំគយម្រាងជាភាគីននយគ្នលការណ៍្យអកាវ ទ័រ សម្រាប់ការអនុយលាមតាមសាង់ដ្ឋរ
អនុវតា ក់ព័នធដែលយចញយដ្ឋយ ាជីវកមម ិរញ្ញវតែុអនារជាតិ។ 
 

សុខ្ភាពនិងសុវតែិភាពការង្ហរ ម្រកុម  ុនយរៀបចំគយម្រាង ម្រកុម  ុនយរៀបចំគយម្រាងទទួលខុ្សម្រតូវចំយ េះការអនុយលាមតាមចាប់សុខ្ភាព និង
សុវតែិភាពការង្ហរននម្របយទសាច ស់ផ្សាេះ យ ីយម្របសិនយបីអនកផ្សាល់ម្របាក់កមចីរបស់ម្រកុម  ុន
យរៀបចំគយម្រាងជាភាគីននយគ្នលការណ៍្យអកាវ ទ័រ សម្រាប់ការអនុយលាមតាមសាង់ដ្ឋរ
ការអនុវតា ក់ព័នធដែលយចញយដ្ឋយាជីវកមម ិរញ្ញវតែុអនារជាតិ។ 
 

ម្រពឹតាិការណ៍្មិនធមមតា   

ការផ្លល ស់បាូរចាប់ អនកយម្របីម្របាស់, រដ្ឋឋ ភិបាល ការផ្លល ស់បាូរចាប់ដែលបយងកីនការចំណ្តយដែលយកីតយឡីងយដ្ឋយម្រកុម  ុនយរៀបចំគយម្រាង 
ឬការថ្យចុេះម្របាក់ចំណូ្លដែលទទួលបានយដ្ឋយម្រកុម  ុនយរៀបចំគយម្រាង គួរដតម្រតូវបាន
យដ្ឋេះម្រាយតាមរយៈការផ្លល ស់បាូរការបង់ម្របាក់ដែលាន ឬយដ្ឋយការទូទាត់ដតមាង 
អាម្រសយ័យលីលកខណ្ៈននការផ្លល ស់បាូរចាប់។ ចំយ េះវាិលភាពដែលពួកយគមិនាន 
ពួកយគគួរដតម្រតូវបានយដ្ឋេះម្រាយតាមរយៈការផ្លល ស់បាូរម្របយោគចាប់យៅកនុងកិចចម្រពម
យម្រពៀងគ្នមំ្រទរដ្ឋឋ ភិបាល ដែលជាធមមតានឹងផ្សាល់ែំយណ្តេះម្រាយជាក់លាក់ែល់ម្រកុម  ុន
យរៀបចំគយម្រាងទាក់ទងនឹងការផ្លល ស់បាូរចាប់។ សំណ្ងទាងំយន្មេះអាចរាប់បញ្ចូលទាំង
ការបង់ម្របាក់ននការទូទាត់បញ្ច ប់ និងការយផ្សារម្រទពយសមបតាិយៅរដ្ឋឋ ភិបាល។  
 

ការផ្លល ស់បាូរពនធ អនកយម្របីម្របាស់, រដ្ឋឋ ភិបាល ការផ្លល ស់បាូរពនធដែលបយងកីន (ឬបនែយ) កាតពវកិចចពនធរបស់ម្រកុម  ុនយរៀបចំគយម្រាង
គួរដតម្រតូវបានយដ្ឋេះម្រាយតាមរយៈការផ្លល ស់បាូរនូវការបង់ម្របាក់ដែលាន។ ចំយ េះ
វាិលភាពដែលពួកយគមិនាន យន្មេះពួកយគគួរដតម្រតូវបានយដ្ឋេះម្រាយតាមរយៈ
ការផ្លល ស់បាូរឃ្លល ចាប់កនុងកិចចម្រពមយម្រពៀងគ្នមំ្រទរដ្ឋឋ ភិបាល។  

ឧបបតាិយ តុបងខំ ម្រកុម  ុនយរៀបចំគយម្រាង, 
អនកយម្របីម្របាស់ 

ម្រកុម  ុនយរៀបចំគយម្រាងម្រតូវដតកាត់បនែយផ្សលប េះ ល់ននម្រពឹតាិការណ៍្មោអំណ្តចកនុង
កម្រមិតដែលអាចយធវីយៅបាន។ យៅកដនលងដែលវាអនុវតាជាក់ដសាង ម្រកុម  ុនយរៀបចំគយម្រាង
នឹងតម្រមូវឱ្យធាន្មម្រប្ងំនឹងោនិភ័យទាំងយនេះ។  

ម្រពឹតាិការណ៍្មោអំណ្តច
នយោបាយ 

អនកយម្របីម្របាស់, រដ្ឋឋ ភិបាល, 
ាែ ប័នបញ្ជូ នថាមពលរបស់រែឋ 

ម្របសិនយបីម្រកុម  ុនយរៀបចំគយម្រាងម្រតូវបានរារាងំពីការអនុវតាកាតពវកិចចរបស់ខ្លួន ឬអនុវតា
សិទធិរបស់ខ្លួនយម្រកាមកិចចម្រពមយម្រពៀងគយម្រាងកនុងលកខណ្ៈដែលានារៈសំខាន់យដ្ឋយ
ារការយកីតយឡីងននម្រពឹតាិការណ៍្មោអំណ្តចនយោបាយ យ ីយឥទធិពលននម្រពឹតាិការណ៍្
ដបបយនេះយៅដតបនាកនុងរយៈយពលយូរយន្មេះ ម្រពឹតាិការណ៍្លំន្មយំែីមអាចយកីតយឡីងយម្រកាម
កិចចម្រពមយម្រពៀងទិញការបញ្ជូ នថាមពល និងកិចចម្រពមយម្រពៀងគ្នមំ្រទរដ្ឋឋ ភិបាល។  

វវិាទ   

ការយដ្ឋេះម្រាយវវិាទយម្រកាមកិចច
សនា 

គ្នម ន វវិាទដែលយកីតយឡីងយម្រកាមកិចចម្រពមយម្រពៀងគយម្រាងម្រតូវបានយដ្ឋេះម្រាយយដ្ឋយ
មជឈតាវនិិចឆ័យ (អាជាា កណ្តែ ល) អនារជាតិ កនុងកម្រមិតដែលមិនម្រតូវបានយដ្ឋេះម្រាយយម្រៅ
ផ្សលូវការ។  
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សមបទានដផ្សនកទី 1 
 

 

ទិែឋភាពទូយៅ 
សមបទានគឺជាសិទធិកនុងការអភិវឌ្ឍន៍ ាងសង់ ម្របតិបតាិការ និងដថ្
ទាគំយម្រាងយ ដ្ឋឋ រចន្មសមព័នធ និងយែីមបីទទួលបានម្របាក់ចំយណ្ញ
ពីចំដណ្កននម្របាក់ចំណូ្លដែលបយងកីតយដ្ឋយគយម្រាង។ ជាធមមតា
សមបទានម្រតូវបានផ្សាល់យដ្ឋយរដ្ឋឋ ភិបាល អាជាា ធរាធារណ្ៈ ឬ
ស ម្រគ្នសរែឋ។ សមបទានអាចម្រតូវបានផ្សាល់យដ្ឋយអនុយលាមតាម
កិចចម្រពមយម្រពៀងសមបទាន កិចចសនាជួល កិចចសនាជួល និងការ
ចត់តាំង កិចចម្រពមយម្រពៀងអភិវឌ្ឍន៍គយម្រាង ឬកិចចម្រពមយម្រពៀង
ម្រសយែៀងគ្នន ។ យៅកនុងម្របយទសភាគយម្រចីន យ ម្ េះននកិចចម្រពមយម្រពៀង
ដែលផ្សាល់សមបទានគឺមិនសំខាន់យទ។ ផ្សាុយយៅវញិ សិទធិ និង
កាតពវកិចចដែលបានបយងកីតយឡីង គឺជាលកខណ្ៈកំណ្ត់នន
សមបទាន។ ថ្វីតបិតដតយ ម្ េះននកិចចម្រពមយម្រពៀងមិនសំខាន់ក៏យដ្ឋយ 
យយីងនឹងយៅវាថាជាកិចចម្រពមយម្រពៀងសមបទាន។ 
សមបទានអាចសមម្រសប ម្របសិនយបីម្របយទសាច ស់ផ្សាេះចង់៖ 

• យម្របីម្របាស់បទពិយាធន៍ និងចំយណ្េះែឹងពីវស័ិយឯកជន 
យែីមបីដកលមអការអនុវតារបស់ាែ ប័នបញ្ជូ នថាមពល 

• បយងកីនភាពម្របាកែម្របជាននថ្វកិាយដ្ឋយយផ្សារការទទួលខុ្ស
ម្រតូវយលីការចំណ្តយយែីមទុន ិរញ្ញបបទានពីវស័ិយាធារ
ណ្ៈយៅវស័ិយឯកជន  

• បនែយោនិភ័យដែលបងកយឡីងយដ្ឋយវស័ិយាធារណ្ៈ
យដ្ឋយការយផ្សារទំនួលខុ្សម្រតូវសម្រាប់ការអភិវឌ្ឍន៍ ការផ្សាល់
 ិរញ្ញបបទាន និងការាងសង់គយម្រាងដែលតម្រមូវឱ្យពម្រងីក 
ពម្រងឹង និងយធវីឱ្យម្របយសីរយឡីងនូវម្របព័នធបញ្ជូ នថាមពល និង 

• យម្របីម្របាស់យែីមទុនឯកជនយែីមបីផ្សាល់ ិរញ្ញបបទានែល់ការដក
លមអសំខាន់ៗ ឬការពម្រងីកសំខាន់ៗននម្របព័នធបញ្ជូ ន ខ្ណ្ៈ
យពលដែលរកាបាននូវភាពជាាច ស់ចុងយម្រកាយយលីម្របព័នធ
បញ្ជូ ន និងសមតែភាពកនុងការបញ្ច ប់សមបទាន ម្របសិនយបី
សមបទានិកខ្កខានកនុងការអនុវតាកាតពវកិចចរបស់ខ្លួនយម្រកាម
កិចចម្រពមយម្រពៀងសមបទាន។ 

សមបទានអាចមិនសូវទាក់ទាញែល់ម្របយទសាច ស់ផ្សាេះដែល៖ 

• ានសែប័នបញ្ជូ នថាមពលដែលានម្រាប់ដែលែំយណី្រការ
របស់វាយសមី ឬយលីសពីសាង់ដ្ឋរអនារជាតិ 

• អាចម្របមូលមូលនិធិតាមលកខខ្ណ្ឌ សមម្រសប (ទាំងដផ្សអកយលី
តារាងតុលយការននាែ ប័នបញ្ជូ នថាមពលដែលានម្រាប់ 
ឬធនធានាធារណ្ៈ) យែីមបីផ្សាល់មូលនិធិែល់ការវនិិយោគ
បណ្តា ញណ្តមួយដែលម្រតូវការ ឬ  

• ចប់អារមមណ៍្ជាចមបងកនុងការបយងកីន ិរញ្ញបបទានសម្រាប់
គយម្រាងបញ្ជូ នដ្ឋច់ពីគ្នន  ឬកញ្ច ប់ននគយម្រាងបញ្ជូ នដ្ឋច់ពីគ្នន  
(ដែលអាចសយម្រមចបានកាន់ដតយលឿន និងានម្របសិទធភាព
យដ្ឋយយម្របីគំរូយផ្សសងយទៀតែូចជាគំរូ IPT)។ 

យទាេះបីជាានសមបទានបណ្តា ញមួយចំនួនយលីម្រកុម  ុនដចកចយ
អគគិសនីដែលមិនានកញ្ច ប់កនុងទីផ្សារដែលកំពុងរកីចយម្រមីនជាយម្រចីន
ក៏យដ្ឋយ អនកបយងកីតមិនបានែឹងអំពីម្រកុម  ុនបញ្ជូ នដែលជាកមមវតែុ
ននសមបទានរកាទុកយៅកនុងម្របយទសកាយមរូនដែលសមបទានននការ
បញ្ជូ ន និងដចកចយរួមបញ្ចូ លគ្នន ម្រតូវបានផ្សាល់កនុង ន្  ំ2001 មុន
យពលការបញ្ជូ នម្រតូវបានម្រតឡប់យៅសែិតយម្រកាមការម្រគប់ម្រគងរបស់រែឋវ ិ
ញយៅ ន្  ំ2021។ យដ្ឋយារការផ្សាល់មូលនិធិែ៏សំខាន់បំផុ្សតដែល
ទាមទារយែីមបីពម្រងីកបណ្តា ញបញ្ជូ នយៅកនុង  
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ម្របយទសអាស្ត វិកជាយម្រចីនយែីមបីបំយពញតាមយគ្នលយៅទទួលបាន
ថាមពល និងការផ្លល ស់បាូរយៅជាចំដណ្កយកីនយឡីងននថាមពល
កយកីតយឡីងវញិយៅកនុងលាយជំន្មន់យន្មេះ វាទំនងជាថាទម្រមង់
ននការចូលរួមពីវស័ិយឯកជនយនេះនឹងម្រតូវបានយម្របីម្របាស់កនុងទីផ្សារ
មួយចំនួនន្មយពលអន្មគតែ៏ខ្លីខាងមុខ្។ 

សមបទានបណ្តា ញទាំងមូលនឹងកាល យជាការផ្លល ស់បាូរែ៏សំខាន់
ចំយ េះវស័ិយមួយ ម្របសិនយបីម្រតូវបានអនុវតាយៅកនុងម្របយទសភាគ
យម្រចីន។ ម្របសិនយបីរដ្ឋឋ ភិបាលចត់ទុកថាសមបទានគឺជាឧបករណ៍្
សមរមយសម្រាប់ការសយម្រមចបាននូវយគ្នលបំណ្ងរបស់ខ្លួន វាក៏
ម្រតូវពិចរណ្តផ្សងដែរថាយតីតួន្មទីរបស់អនកចូលរួមដផ្សនកអគគិសនី
នឹងម្រតូវបានផ្លល ស់បាូរយដ្ឋយសមបទានដែរ ថាយតីភាគី ក់ព័នធនឹង
រងផ្សលប េះ ល់ និងរយបៀបចូលរួមជាមួយអនក ក់ព័នធទាងំយន្មេះ
យែីមបីបយងកីតការគ្នមំ្រទសម្រាប់ម្របតិបតាិការ។ 

 
 

 

បរោិកាសអំយណ្តយផ្សល 
ឧសា កមមបណ្តា ញទាមទារការវនិិយោគជាបនាបន្មា ប់។ ជា
លទធផ្សល សូមបីដតសមបទានយលីម្របព័នធបញ្ជូ នដែលមិនតម្រមូវឱ្យ
ានការពម្រងីកធំក៏យដ្ឋយ ក៏តម្រមូវឱ្យសមបទានិកម្រតូវចំណ្តយយែីម
ទុនយែីមបីជំនួសឧបករណ៍្ដែលខូ្ច ជួសជុល និងដកលមអ
ឧបករណ៍្ដែលានម្រាប់ និងយធវីឱ្យម្របយសីរយឡីងនូវម្របព័នធបញ្ជូ ន
ទាងំមូលកនុងរយៈយពលននសមបទាន។ យៅកនុងយុតាា ធិការភាគ
យម្រចីនននទវីបអាស្ត វិក វាទំនងជាថាសមបទានិកនឹងម្រតូវបានទាម
ទារឱ្យផ្សាល់មូលនិធិោ ងសំខាន់យែីមបីពម្រងីកបណ្តា ញបញ្ជូ នបនា
កនុងអំឡុងយពលននសមបទាន យែីមបីបំយពញតាមយគ្នលយៅទទួល
បានថាមពល។ ជាលទធផ្សល អម្រតាដែលម្រតូវបានគិតនថ្លយដ្ឋយ
សមបទានិកសម្រាប់យសវាបញ្ជូ ន មិនអាចម្រតូវបានកំណ្ត់ 
និងដម្របម្របួលយៅយែីមសមបទានបានយទ។ 

ជំនួសឱ្យការបយងកីតអម្រតាសម្រាប់រយៈយពលននសមបទានយៅយែីម
ែំបូង ជាធមមតាវធីិាស្តសាមួយកនុងចំយណ្តមវធីិាស្តសាពីរម្រតូវបាន
អនុម័ត។ វធីិាស្តសាាមញ្ញបំផុ្សតគឺសម្រាប់សមបទានិកដែល
សែិតយៅយម្រកាមបទបបញ្ញតាិបយចចកយទស និងយសែឋកិចចយដ្ឋយ
និយតករឯករាជយ។  
និយតករខិ្តជិតបទបបញ្ញតាិដែលយម្របីយែីមបីម្រគប់ម្រគងាែ ប័នផ្សគត់ផ្សគង់
ទឹកយភលីងទូយៅ យ ីយជាពិយសសសមបទាននឹងម្រតូវបានម្រគប
ែណ្ា ប់យៅកនុងអតែបទដ្ឋច់យដ្ឋយដឡកមួយ។ វធីិាស្តសាទាងំយនេះ
តម្រមូវឱ្យនិយតករបញ្ហជ ក់អំពីវធីិាស្តសាដែលខ្លួនានបំណ្ងយម្របីយែី
មបីម្រគប់ម្រគងសមបទានកនុងសំណំុ្យគ្នលការណ៍្ដណ្ន្មពំនធគយ 
ឬវធីិាស្តសាពនធគយ។  

មា ងវញិយទៀត កិចចម្រពមយម្រពៀងគ្នមំ្រទរដ្ឋឋ ភិបាល ឬកិចចម្រពមយម្រពៀង
សមបទានអាចរួមបញ្ចូ លឧបសមព័នធដែលពិពណ៌្ន្មអំពីវធីិាស្តសា
បទបបញ្ញតាិកនុងលកខខ្ណ្ឌ សំខាន់ែូចគ្នន  ដែលសំណំុ្ននយគ្នល
ការណ៍្ដណ្ន្មពំនធគយ ឬវធីិាស្តសាពនធគយនឹងពណ៌្ន្មអំពីវា។ 
ភាគីននកិចចម្រពមយម្រពៀងគ្នមំ្រទរដ្ឋឋ ភិបាល (ម្របយទសាច ស់ផ្សាេះ 
និងសមបទានិក) ឬកិចចម្រពមយម្រពៀងសមបទាន 

(ាែ ប័នជញ្ជូ នថាមពលរបស់រែឋ និងសមបទានិក) នឹងទទួល
ខុ្សម្រតូវកនុងការអនុវតាវធីិាស្តសានិយតកមមតាមលកខខ្ណ្ឌ ននកិចច
សនា។ ម្របសិនយបី និងយៅយពលដែលនិយតករឯករាជយម្រតូវបាន
បយងកីតយឡីង និយតករយន្មេះអាចយែីរតួន្មទីោ ងសំខាន់កនុងការ
អនុវតាវធីិាស្តសានិយតកមម ម្របសិនយបីកិចចម្រពមយម្រពៀងគ្នមំ្រទរដ្ឋឋ
ភិបាល និងកិចចម្រពមយម្រពៀងសមបទានពិចរណ្តពីលទធផ្សលយន្មេះ។ 
ម្របព័នធយនេះម្រតូវបានយគាគ ល់ថាជាបទបបញ្ញតាិយដ្ឋយកិចចសនា។1 

បទបបញ្ញតាិយដ្ឋយកិចចសនាទំនងជាម្រតូវបានយម្របីម្របាស់យៅកនុងទី
ផ្សារដែលានសមតែភាពម្រគប់ម្រគងមិនម្រគប់ម្រគ្នន់យៅយពលដែល
សមបទានម្រតូវបានផ្សាល់។ ោនិភ័យបទបបញ្ញតាិ (រួមទាំងកងវេះ
កំណ្ត់ម្រតាតាមដ្ឋនបទបបញ្ញតាិ) នឹងជាកតាា សំខាន់សម្រាប់
វនិិយោគិនកនុងការសយម្រមចចិតាថាយតីពួកយគអាចគ្នមំ្រទសមបទាន
ននការបញ្ជូ នថាមពល និងកម្រមិតផ្សលចំយណ្ញដែលពួកយគ
នឹងម្រតូវការ។ ផ្សលចំយណ្ញដែលតម្រមូវយដ្ឋយអនកវនិិយោគ 
(ជាយរឿយៗម្រតូវបានពិពណ៌្ន្មថាជានថ្លយែីមទុន) ានឥទធិពល
យលីពនធរបស់អនកយម្របីម្របាស់ចុងយម្រកាយ យ ីយែូយចនេះជាធមមតាវា
សែិតកនុងផ្សលម្របយោជន៍របស់រដ្ឋឋ ភិបាល និងវនិិយោគិន យែីមបី
កាត់បនែយោនិភ័យដផ្សអកយលីបទបបញ្ញតាិ និងពនធឱ្យបានយម្រចីន
តាមដែលអាចយធវីយៅបាន។ 

ម្រកបខ័្ណ្ឌ នីតិបញ្ញតាិនឹងដម្របម្របួលពីម្របយទសមួយយៅម្របយទស
មួយ យ ីយែូចបានយរៀបរាប់ខាងយលី ានទម្រមង់ចាប់មួយ
ចំនួនដែលសមបទានអាចទទួលយកបាន។ យទាេះបីជាោ ង
ណ្តក៏យដ្ឋយ ជាយរឿយៗវាជាករណី្ដែលម្រកបខ័្ណ្ឌ នីតិបបញ្ញតាិ 
និងទិែឋភាពយផ្សសងយទៀតននបរោិកាសអំយណ្តយផ្សល ដែល
សមបទាននឹងម្រតូវបានអនុវតារួមាន: 
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1. ចាប់មួយ (ែូចជាចាប់ភាពជានែគូាធារណ្ៈ និងឯកជន) 
ដែល (i) បយងកីតម្រកបខ័្ណ្ឌ ដែលភាពជានែគូាធារណ្ៈ 
និងឯកជនម្រតូវបានសិកា យរៀបចំរចន្មសមព័នធ និងផ្សាល់រង្ហវ ន់ 
(និង (ii) កំណ្ត់ោ ងចាស់នូវតួន្មទីរបស់អាជាា ធរចុេះ
កិចចសនា និងរដ្ឋឋ ភិបាល កនុងការយរៀបចំរចន្មសមព័នធ និងការ
ផ្សាល់រង្ហវ ន់ែល់ភាពជានែគូាធារណ្ៈ និងឯកជន។ 

2. សិទធិអំណ្តចចាស់លាស់សម្រាប់រដ្ឋឋ ភិបាល និយតករវស័ិយ 
ឬាែ ប័នបញ្ជូ នថាមពលដែលម្រគប់ម្រគងយដ្ឋយរែឋយែីមបីផ្សាល់
សមបទានយលីម្រទពយសមបតាិបញ្ជូ នថាមពល។ 

3. និយតករឯករាជយដែលយចញអាជាា ប័ណ្ណែល់ាែ ប័នផ្សគត់ផ្សគង់
ថាមពលដែលែំយណី្រការកនុងវស័ិយអគគិសនី និងាែ ប័នផ្សគត់
ផ្សគង់ថាមពលទាងំយន្មេះ។ 

4. ាែ ប័នផ្សគត់ផ្សគង់ថាមពលដែលម្រតូវបានដបងដចកមុខ្ង្ហររួច
យ ីយយៅជាការបយងកីត ការបញ្ជូ ន និងការដចកចយ 
(ផ្សាុយយៅនឹងាែ ប័នផ្សគត់ផ្សគង់ថាមពលរួមបញ្ចូ លគ្នន បញ្ឈរដត
មួយ); 

5. គយម្រាងថាមពលឯករាជយ (ដែលនឹងផ្សាល់ឱ្យម្របយទសាច ស់ផ្សាេះ 
និយតករ និងអនកចូលរួមកនុងវស័ិយយផ្សសងយទៀតទទួលបាន
បទពិយាធន៍ជាមួយនឹងការចូលរួមពីវស័ិយឯកជនកនុងវស័ិយ
អគគិសនី); និង 

6. តួន្មទីដែលបានកំណ្ត់ោ ងចាស់លាស់សម្រាប់ការបយងកីត 
ការបញ្ជូ ន និងការដចកចយ និងកូែដែលបានកំណ្ត់ោ ង
ចាស់ដែលម្រគប់ម្រគងការម្របម្រពឹតា និងបយងកីតសាង់ដ្ឋរបយចចក
យទសរបស់ពួកយគ (ែូចជា យលខ្កូែម្រកឡាចម្រតងគ យលខ្កូែ
ដចកចយ និងយលខ្កូែបញ្ជូ ន) ។ 

យទាេះបីជាោ ងណ្តក៏យដ្ឋយ ែូចដែលការពិភាកាខាងយលីអំពី
រយបៀបយម្របីម្របាស់បទបបញ្ញតាិយដ្ឋយកិចចសនាយែីមបីសយម្រមចបាន
នូវកិចចការដែលោក់ែូចជាមិនអាចយៅរួចកនុងការអនុវតា
បទបបញ្ញតាិយសែឋកិចចយៅកនុងម្របយទសដែលមិនទាន់បានបយងកីត
និយតករឯករាជយបង្ហា ញថា ជាមួយនឹងការនចនម្របឌិ្តម្រគប់ម្រគ្នន់ 
វស័ិយមួយដែលខ្វេះលកខណ្ៈពិយសសខាងយលីននបរោិកាស
អំយណ្តយផ្សលយៅដតអាចអនុវតាគំរូសមបទានបាន។ 

 

រចន្មសមព័នធកិចចសនា 
យៅកនុងសមបទានននការបញ្ជូ នថាមពលធមមតាាែ ប័នផ្សគត់ផ្សគង់ថាមពល
រែឋដែលម្រគប់ម្រគងម្របព័នធបញ្ជូ ន (“អនកផ្សាល់”) ផ្សាល់សមបទានយលី
បណ្តា ញបញ្ជូ នរបស់ខ្លួនយៅឱ្យម្រកុម  ុនគយម្រាងដែលបយងកីតយឡីងយដ្ឋយ
វនិិយោគិនយែីមបីយែីរតួជាអនកកាន់សមបទាន (“សមបទានិក”)។ ជាមួយ
គ្នន យនេះ ម្រកសួងដែលទទួលបនាុកម្រតួតពិនិតយវស័ិយអគគិសនី ឬនិយតករ
ផ្សាល់អាជាា ប័ណ្ណបញ្ជូ នថាមពលែល់ម្រកុម  ុនសមបទាន។ យលីសពីយនេះ 
ម្របយទសាច ស់ផ្សាេះអាចចូលយៅកនុងកិចចម្រពមយម្រពៀងគ្នមំ្រទរដ្ឋឋ ភិបាល កិចច
ម្រពមយម្រពៀងអនុវតា ឬកិចចម្រពមយម្រពៀងម្រសយែៀងគ្នន  ("កិចចម្រពមយម្រពៀងគ្នមំ្រទ
រដ្ឋឋ ភិបាល") ជាមួយសមបទានិកយែីមបីផ្សាល់ម្របយភទននការគ្នមំ្រទដែល
បានកំណ្ត់ជាក់លាក់ចំយ េះម្របតិបតាិការយនេះ។ 

ជារួម កិចចម្រពមយម្រពៀងសមបទាន និងអាជាា ប័ណ្ណបញ្ជូ នថាមពល
ជាធមមតាផ្សាល់ថា៖ 

• អនកផ្សាល់ ិរញ្ញបបទាននឹងរកាភាពជាាច ស់ននម្របព័នធបញ្ជូ ន
ដែលានម្រាប់ និងជួលម្របព័នធបញ្ជូ នដែលានម្រាប់ 
និងម្រទពយសមបតាិ ក់ព័នធយៅឱ្យសមបទានិក។ 

 

 

ាែ ប័នបញ្ជូ នថាមពល
របសរ់ែឋ 

បញ្ជូ នថាមពល 

    អងគភាពបយម្រម ី
កិចចម្រពមយម្រពៀងយសវាកមម      យសវាអគគសីនយីផ្សសងយទៀត កិចចម្រពមយម្រពៀង 

សមបទាន 
 
កិចចម្រពមយម្រពៀងយសវាកមម
បញ្ជូ នថាមពល 

 

ា សុនីយភលងី 

 

       អនកយម្របមី្របាស ់
កិចចម្រពមយម្រពៀងយសវាកមម       ឧសា កមម 

          បញ្ជូ នថាមពល 

 

សមបទានកិ កិចចម្រពមយម្រពៀងយសវាកមម
បញ្ជូ នថាមពល 

 

ា សុនីយភលងី 

 

                            ម្រកមុ  ុន 
កិចចម្រពមយម្រពៀងយសវាកមម       ដចកចយ 

          បញ្ជូ នថាមពល 

 

យគ្នលការណ៍្ដណ្ន្មពំនធ  គ្នមំ្រទរដ្ឋឋ ភិបាល  កិចចម្រពមយម្រពៀងយសវាកមម
បញ្ជូ នថាមពល 

 

អាជាា ប័ណ្ណ, កិចចម្រពមយម្រពៀង 
ា សុនីយភលងី 

នយិតករ ម្របយទសាច សផ់្សាេះ 
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• ាែ ប័នផ្សគត់ផ្សគង់ថាមពលរបស់អនកផ្សាល់ ិរញ្ញបបទាននឹងជួល 
ឬលក់យៅឱ្យសមបទានិកទាំងអស់ននម្រទពយសមបតាិដែលអាច
ចល័តបានរបស់ាែ ប័នបញ្ជូ នថាមពល បរកិាខ រ និង
ារយពីភ័ណ្ឌ ននយម្រគឿងបន្មល ស់ដែលម្រគប់ម្រគងយដ្ឋយរែឋ 

• អនកផ្សាល់ ិរញ្ញបបទាននឹងយផ្សារកិចចសនាមួយចំនួនដែលខ្លួន
ជាភាគី - ដែលអាចរួមបញ្ចូ លកិចចសនាយសវាកមមដែលកំពុង
ែំយណី្រការ កិចចសនាសម្រាប់ការផ្សគត់ផ្សគង់ទំនិញ និងបរកិាខ រ 
និងកិចចសនាសម្រាប់ការាងសង់ ឬការផ្សគត់ផ្សគង់ម្រទពយ
សមបតាិថ្មីដែលនឹងកាល យជាដផ្សនកមួយននម្របព័នធបញ្ជូ នថាមពល 
- យៅសមបទានិក 

• សមបទានិកនឹងបង់នថ្លសមបទាន ដែលអាចម្រតូវបានយរៀបចំជា
ការទូទាត់ដតមួយែង ការទូទាត់បនា ឬការរួមបញ្ចូ លគ្នន នថ្ល
សមបទានយន្មេះ 

• សមបទានិកនឹងយម្របីម្របាស់ម្រទពយសមបតាិដែលបានជួល និង
ម្រទពយសមបតាិដែលបានយផ្សារយែីមបីផ្សាល់យសវាបញ្ជូ នថាមពលយៅ
កនុងទឹកែីននយសវាកមមដែលបានពិពណ៌្ន្មយៅកនុងអាជាា ប័ណ្ណ
បញ្ជូ នថាមពល។  

• សមបទានិកនឹងដកលមអ ជួសជុល ម្របតិបតាិការ និងដថ្ទាំ
ម្របព័នធបញ្ជូ នថាមពល 

• សមបទានិកនឹងពម្រងីក ពម្រងឹង និងយធវីឱ្យម្របយសីរយឡីងនូវម្របព័នធ
បញ្ជូ នតាមកម្រមិតដែលម្រតូវការ យែីមបីផ្សាល់យសវាបញ្ជូ ន
ថាមពលកនុងតំបន់យសវាកមម និងែល់វាិលភាពដែល
គយម្រាងពម្រងីកម្រតូវបានអនុម័តយដ្ឋយនិយតករម្រសបតាម
យគ្នលការណ៍្ដណ្ន្មំពនធគយ។ 

អនកចូលរួមយៅកនុងសមបទាន និងទំន្មក់ទំនងកិចចសនារបស់
ពួកយគម្រតូវបានបង្ហា ញយៅកនុងែាម្រកាមយៅទំព័រ 18 ។ 
ែាម្រកាមសនមត់ថាអនកផ្សាល់ជំនួយក៏មិនានមុខ្ង្ហរជាអនកទិញ
យទាល (អនកទិញយម្រកាមកិចចម្រពមយម្រពៀងទិញថាមពលទាងំអស់) និង
អនកផ្សគត់ផ្សគង់ឱ្យម្រកុម  ុនដចកចយ អនកយម្របីម្របាស់ឧសា កមម និង
ជាអងគភាពផ្សគត់ផ្សគង់ថាមពលយផ្សសងយទៀតយទ។ ម្របសិនយបីវាយកីតយឡីង 
យន្មេះអនកផ្សាល់ជំនួយអាចបនាបយម្រមីមុខ្ង្ហរយន្មេះ ឬសមបទានិកអាច
សនមតមុខ្ង្ហរយន្មេះយដ្ឋយបញ្ចូ ល  

(i) យៅកនុងកិចចម្រពមយម្រពៀងផ្សគត់ផ្សគង់ភាគយម្រចីនជាមួយអនកផ្សាល់ជំនួយ 
(យម្រកាមចំណុ្េះណ្តមួយដែលនឹងទិញដែលអាចរកបានយដ្ឋយា 
សីុនយភលីង និងថាមពលដែលបយងកីតយដ្ឋយា សីុនយភលីងពីអនកផ្សាល់
ជំនួយ) និង (ii) កិចចម្រពមយម្រពៀងផ្សគត់ផ្សគង់បរាិណ្ដ្ឋច់យដ្ឋយដឡក
ជាមួយម្រកុម  ុនដចកចយ អនកយម្របីម្របាស់ឧសា កមម និងអងគភាព
ផ្សគត់ផ្សគង់ថាមពលយផ្សសងយទៀត ដែលខ្លួនផ្សគត់ផ្សគង់ថាមពល។ វធីិាស្តសា
ទាងំពីរយនេះ ក់ព័នធនឹងភាពសមុគាម ញមួយចំនួនដែលយៅយម្រៅ
វាិលភាពននអតែបទយនេះ។ សម្រាប់យគ្នលបំណ្ងរបស់យយីង 
ចំណុ្ចសំខាន់គឺថាភាពសមុគាម ញទាងំយនេះាន ប ុដនាអាចយក
ឈនេះបាន។  
យៅយពលដែលសមបទានិកាងសង់ និងតយមលីងបរកិាខ រ និងបរកិាខ រ
ថ្មី យ ីយយម្រគឿងបរកិាខ រទាងំយន្មេះកាល យជាដផ្សនកមួយននម្របព័នធបញ្ជូ ន 
កមមសិទធិម្រសបចាប់ចំយ េះឧបករណ៍្ និងយម្រគឿងបរកិាខ រថ្មីម្រតូវដតជា
របស់អនកកផ្សាល់ ិរញ្ញបបទាន ែូយចនេះ 

ែូយចនេះអនកផ្សាល់ ិរញ្ញបបទានយៅដតជាាច ស់ននម្របព័នធបញ្ជូ នទាំង
មូលកនុងអំឡុងយពលននសមបទាន។ ឧទា រណ៍្ ម្របសិនយបី
សមបទានិកម្រតូវទទួលបានសិទធិផ្សលូ វ យសវភាព ផ្សលម្របយោជន៍
កមមសិទធិ ឬផ្សលម្របយោជន៍ជួលែី យែីមបីពម្រងីកម្របព័នធបញ្ជូ ន 
សមបទានិកទទួលបានផ្សលម្របយោជន៍ទាំងយន្មេះកនុងន្មមអនកផ្សាល់
 ិរញ្ញបបទាន យ ីយផ្សលម្របយោជន៍ទាងំយន្មេះកាល យជាកមមវតែុ នន 
ការម្របាក់ភតិសនា និងសិទធិចូលយម្របីម្របាស់ ដែលបយងកីតយឡីងយដ្ឋយ
សមបទាន។ 

សមបទានិកនឹងទទួលខុ្សម្រតូវយលីការយធវីម្របតិបតាិការ និងការដថ្ទាំ
ម្របព័នធបញ្ជូ នថាមពល។ ម្របសិនយបីម្រកបខ័្ណ្ឌ នីតិបបញ្ញតាិផ្សាល់ឱ្យអនក
កាន់អាជាា ប័ណ្ណបញ្ជូ នថាមពលម្រតូវទទួលខុ្សម្រតូវចំយ េះការបញ្ជូ នការ
បយងកីត និងការយធវីឱ្យម្របព័នធានតុលយភាពយន្មេះ សមបទានិកនឹងទទួល
ខុ្សម្រតូវចំយ េះមុខ្ង្ហរទាងំយន្មេះ។ ម្របសិនយបីម្រកបខ័្ណ្ឌ នីតិបញ្ញតាិ
ពិចរណ្តថាមុខ្ង្ហរទាងំយន្មេះនឹងម្រតូវបានអនុវតាយដ្ឋយម្របតិបតាិករ
ម្របព័នធបញ្ជូ នថាមពលដ្ឋច់យដ្ឋយដឡកយន្មេះ មុខ្ង្ហរទាំងយន្មេះនឹង
ម្រតូវបានអនុវតាយដ្ឋយអងគភាពដែលានអាជាា ប័ណ្ណយែីមបីយែីរតួជា
ម្របតិបតាិករម្របព័នធបញ្ជូ នថាមពល។ វាានារៈសំខាន់ណ្តស់កនុង
ការគិតអំពីតួន្មទីម្របតិបតាិករម្របព័នធបញ្ជូ នថាមពលថាអាចបំដបកយចញ
ពីតួន្មទីននការវនិិយោគ និងការដថ្ទាបំណ្តា ញដែរឬយទ យដ្ឋយារ
រដ្ឋឋ ភិបាលមួយចំនួនចត់ទុកតួន្មទីរបស់ TSO ថាានភាពរយសីបជា
យុទធាស្តសា។ 

សមបទានិកនឹងទទួលបានមកវញិនូវនថ្លម្របតិបតាិការបនា និងនថ្លដថ្ទាំពី
ការយម្របីម្របាស់នថ្លម្របព័នធដែលខ្លួនគិតនថ្លជញ្ជូ នថាមពល។ វានឹងផ្សាល់
 ិរញ្ញបបទានែល់ការចំណ្តយយែីមទុន យែីមបីយធវីឱ្យម្របយសីរយឡីង និង
ពម្រងីកម្របព័នធបញ្ជូ នថាមពល ជាមួយនឹងការរួមបញ្ចូ លគ្នន ននបំណុ្ល 
និងយែីមទុន។ 

យែីមទុននឹងម្រតូវបានរួមចំដណ្កយដ្ឋយភាគទុនិកយៅកនុងសមបទានិក 
ឬបយងកីតតាមរយៈការរកាទុកម្របាក់ចំណូ្លយដ្ឋយសមបទានិក។ 
សមបទានិកនឹងបយងកីនបំណុ្លយដ្ឋយការខ្ចីពីអនកឱ្យខ្ចីម្របាក់ ឬយដ្ឋយ
ការយចញមូលបម្រតបំណុ្ល ឬភាគ  ុនអាទិភាព។ សមតែភាពរបស់
សមបទានិកកនុងការបយងកីនយែីមទុនកនុងទម្រមង់យែីមទុន បំណុ្ល និង
ភាគ  ុនអាទិភាពគឺពឹងដផ្សអកខាល ំងយលីកតាា មួយចំនួន។ 
កនុងចំយណ្តមកតាែ ទាំងយនេះ កតាែ សំខាន់បំផុ្សតគឺ៖ 

• រយបៀបដែលសមបទានិកម្រតូវបានម្រគប់ម្រគង 

• រយបៀបដែលការទូទាត់ទិញយក (ការទូទាត់ដែលម្រតូវបង់យដ្ឋយ
អនកផ្សាល់ជំនួយយៅយពលផុ្សតកំណ្ត់ ឬការបញ្ច ប់ននសមបទាន
ទាក់ទងនឹងដផ្សនកដែលមិនានការរយំលាេះននការវនិិយោគដែល
យធវីយឡីងយដ្ឋយសមបទានិក) ម្រតូវបានយរៀបចំយឡីង និង 

• រយបៀបដែលោនិភ័យម្រតូវបានដបងដចក។ ■ 

 
1 សូមយមីល Tonci Bakovic, Bernard Tenenbaum, និង Fiona Woolf, 
បទបបញ្ញតាិយដ្ឋយកិចចសនា – វធីិថ្មីយែីមបីយធវីឯកជនភាវបូនីយកមមដចកចយអគគិសនី?, 2003។
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សមបទានដផ្សនកទី 2 
 

បទបបញ្ញតាិយសែឋកិចច៖ 
ទិែឋភាពសយងខប 
បញ្ហា សនូលដែលបទបបញ្ញតាិយសែឋកិចចម្រតូវដតយដ្ឋេះម្រាយគឺ
ធាន្មឱ្យអនកយម្របីម្របាស់ថាមពលម្រតវូបានការ រពីសមតែភាព
ផ្លា ច់មុខ្កនុងការគតិនថ្លដែលមិនសមយ តុផ្សល ខ្ណ្ៈយពល
ដែលធាន្មែល់អនកវនិិយោគថាការវនិិយោគរយៈយពលដវង
របស់ពួកយគនឹងទទួលបានរង្ហវ ន់យដ្ឋយយុតាិធម៌ យ យីពកួ
យគនឹងម្រតវូបានការ រពីសាព ធម្របជានិយមកនុងការកាតប់នែយ
តនមលែល់កម្រមិតមួយដែលមិនអនុញ្ហញ តសម្រាប់យរឿងដបបយនេះ។ 
តាមកបួនចាប់ទូយៅ ម្រកបខ្័ណ្ឌ នីតិបបញ្ញតាិដែលម្រគប់ម្រគង
វស័ិយអគគិសនី បយងកីតនយិតករឯករាជយ ដែលជានតីិបុគគល
ដ្ឋច់យដ្ឋយដឡក និងឯករាជយដែលទទួលខុ្សម្រតូវចយំ េះបទ
បបញ្ញតាិបយចចកយទស និងយសែឋកិចច។ យទាេះបជីារដ្ឋឋ ភិបាលអាច
បយងកីតយគ្នលបំណ្ងយគ្នលនយោបាយសម្រាប់វស័ិយយនេះក៏
យដ្ឋយ នយិតករានទំនួលខុ្សម្រតវូកនុងការធាន្មម្របសិទធភាព 
តាល ភាព និងយុតាិធម៌កនុងការម្រគប់ម្រគងវស័ិយអគគិសនី នងិ
អតែម្របយោជនព៍ីការសយម្រមចចិតាដែលតម្រមវូឱ្យសយម្រមចបាន
នូវយគ្នលបំណ្ងទាងំយន្មេះ និងយធវីឱ្យានតុលយភាពផ្សល
ម្របយោជន៍របស់អនកវនិិយោគ និង អនកយម្របីម្របាស់។ 

ែូចដែលបានពភិាកាយៅកនុងអតែបទមុនយៅកនុងយស រយីនេះធមមតា
តួន្មទីរបស់នយិតករយៅកនុងគយម្រាង ITP ទំនងជាម្រតូវបាន
កំណ្ត់ចំយ េះការពិនិតយយមីលគយម្រាងមុនយពលបិទ រិញ្ញវតែុ 
ការផ្សាល់អាជាា ប័ណ្ណ និងធាន្មថាលកខខ្ណ្ឌ អាជាា ប័ណ្ណ ឬ KPIs 
ណ្តមួយម្រតូវបានម្របកានខ់ាជ ប់។ ផ្សាុយយៅវញិ តួន្មទរីបស់
និយតករអគគិសនីយៅកនុងវស័ិយមយួដែលានសមបទានននការ
បញ្ជូ នថាមពលបណ្តា ញទាងំមូលគឺានារៈសំខានណ់្តស់។ 

សមបទានបណ្តា ញថាមពលទាងំមូលគឺជាគរំូអាជវីកមមដែលសមុគ
ាម ញខាល ងំណ្តស់។ សមបទានកិនឹងទទួលខុ្សម្រតវូយលីការយធវី
ម្របតិបតាកិារ ការដថ្ទា ំយ យីជាធមមតាក៏ទទួលខុ្សម្រតូវយលី
ពម្រងីកបណ្តា ញយែីមបបីយំពញតម្រមូវការបញ្ជូ នថាមពលរបស់
អតិថ្ិជនយៅកនុងតំបន់សមបទានកនុងរយៈយពលយូរ។ ការ
ចំណ្តយដែលទាក់ទងនឹងការទទួលខុ្សម្រតវូយនេះ (រមួទាងំការ
ចំណ្តយម្របតិបតាកិារ ការវនិិយោគយែីមទុន និងការចណំ្តយ
 រិញ្ញវតែុ) គឺានភាពាវ ោប់កនុងរយៈយពលយន្មេះ យ យីពនធ
គយនឹងម្រតូវដកសម្រមួលយែីមបទីទួលាគ ល់ការផ្លល ស់បាូរយៅកនុងការ
ចំណ្តយទាងំយនេះ។ ជាធមមតាយគ្នលការណ៍្ដណ្ន្មពំនធនងឹម្រតូវ
បានបយងកតីយឡងីយពលដែលម្រកមុ  ុនសមបទានយធវីការវនិិយោគ
យលីបណ្តា ញ យ យីនយិតករនឹងទទួលខុ្សម្រតវូកនុងការអនុវតា
យគ្នលការណ៍្ដណ្ន្មទំាងំយន្មេះ យដ្ឋយអនុម័តយលីការចណំ្តយ
ម្របតិបតាកិារ និងដផ្សនការវនិិយោគយែីមទុន និងម្រតតួពិនតិយនូវ 
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ការអនុវតារបស់ាែ ប័នបញ្ជូ នថាមពល។  

យគ្នលគំនិតនននិយតករឯករាជយ និងការសយម្រមចចិតាានន័យ ដែល: 

ថា និយតករក៏អាចម្រតូវបានអនុញ្ហញ តយដ្ឋយចាប់ យែីមបីដកដម្រប  
ARR = (RateBase x WACC ) + Depreciation + O&M + Tax 

យគ្នលការណ៍្ដណ្ន្មពំនធរបស់ខ្លួនយៅយពលណ្តក៏បាន។  y y y
 

y y y

 

ោនិភ័យជុំវញិការសយម្រមចចិតាយលីបទបបញ្ញតាិ និងកំណ្ត់ម្រតាតាម
ដ្ឋន និងបទពិយាធន៍របស់និយតករ ក់ព័នធ គឺជាកតាែ ចមបង
សម្រាប់វនិិយោគិនកនុងការសយម្រមចចិតែថាយតីពួកយគអាចផ្សាល់
 ិរញ្ញបបទានែល់សមបទានបញ្ជូ នថាមពលឬយទ យ ីយម្របសិនយបី
ែូយចនេះយតីបុពវលាភោនិភ័យដែលម្រតូវបានអនុវតាយែីមបីគណ្ន្មម្របាក់
ចំយណ្ញរបស់ពួកយគគួរដតជាអវី។  

ជាលទធផ្សល កិចចម្រពមយម្រពៀងគ្នមំ្រទរបស់រដ្ឋឋ ភិបាលជាធមមតា
ម្រតូវបានបញ្ចូ លយៅកនុងទំន្មក់ទំនងជាមួយបណ្តា ញទាំងមូល  

 
 

ARR
y 

ានន័យថាតម្រមូវការចំណូ្លម្របចំ ន្ សំម្រាប់ ន្  ំ‘y’; 
 

RateBase
y 

ានន័យថាតនមលននម្រទពយសកមមរបស់ាែ ប័នផ្សគត់ផ្សគង់ទឹកយភលីងដែល 

ដែលានម្របយោជន៍កនុងការផ្សាល់យសវាកមមដែលផ្សែល់យដ្ឋយ 

ាែ ប័នផ្សគត់ផ្សគង់ទឹកយភលីង និងម្រតូវបានយម្របីយដ្ឋយយដ្ឋយាែ ប័ន
ផ្សគត់ផ្សគង់ទឹកយភលីង សម្រាប់យគ្នលបំណ្ងយន្មេះយៅយែីម ន្  ំ'y'; 

 

WACC
y 

ានន័យថានថ្លយែីមមធយមដែលបានថ្លឹងដថ្លងបានអនុម័តយដ្ឋយ
និយតករសម្រាប់ការយម្របីម្របាស់កនុងអំឡុង ន្  ំ‘y’; 

យ ីយជាធមមតាវាានការផ្លល ស់បាូ រយៅកនុងម្របយោគចាប់ដែល
ផ្សាល់ថាម្របសិនយបី (i) និយតករដកដម្របយគ្នលការណ៍្ដណ្ន្មពំនធ 
បរាជ័យកនុងការអនុវតាយគ្នលការណ៍្ដណ្ន្មពំនធ  

Depreciation
y
 

ានន័យថាចំនួនរលំស់ដែលាែ ប័នផ្សគត់ផ្សគង់ទឹកយភលីងនឹងទទួល
ាគ ល់កនុងកំឡុង ន្  ំ'y'; 

ឬយចញយសចកាីសយម្រមចដែលផ្សាុយនឹងយគ្នលការណ៍្ដណ្ន្មពំនធ និង 

(ii) សកមមភាព (ឬភាពអសកមម) របស់និយតករកាត់បនែយម្របាក់
ចំណូ្លដែលទទួលបានយដ្ឋយសមបទានិក ឬបយងកីនការចំណ្តយដែល
យកីតយឡីងយដ្ឋយសមបទានិក យដ្ឋយមិនបានផ្សាល់ឱ្យសមបទានិកនូវ
ឱ្កាសសមយ តុផ្សលកនុងការាែ រនូវការយកីនយឡីងទាងំយន្មេះ ែូយចនេះ
ម្របយទសាច ស់ផ្សាេះនឹងផ្សែល់សំណ្ងែល់សមបទានិក។ សំណ្ងយន្មេះអាច
នឹងយធវីយឡីងយម្រកាមទម្រមង់ជាការទូទាត់ដតមែង ឬម្របាក់ឧបតែមាបនាែល់
សមបទានិក អាម្រស័យយលីលកខណ្ៈសកមមភាពដែលយធវីយឡីងយដ្ឋយ
និយតករ។  

ម្រកបខ្័ណ្ឌ ដែលម្រតូវបានយម្របីយែីមបីម្រគប់ម្រគងឧសា កមមបណ្តា ញអាច
ម្រតូវបានចត់ថាន ក់ជាវធិីាស្តសាទូយៅពីរ - វធិីាស្តសាតនមលននយសវាកមម 
និងបទបបញ្ញតាិដផ្សអកយលីការអនុវតា។ យទាេះបីជាគំនិតជាយម្រចីនដែល ក់
ព័នធនឹងវធិីាស្តសាទាងំយនេះគឺម្រសយែៀងគ្នន  ប ុដនាានភាពខុ្សគ្នន
សំខាន់ៗមួយចំនួនដែលានតនមលកនុងការគូសបញ្ហជ ក់យៅយពលយយីង
ដសវងយល់ពីវធិីាស្តសាទាងំពីរយនេះ។ 

 

 

បទបបញ្ញតាិនថ្លយែីមយសវាកមម 
វធិីាស្តសានថ្លយែីមយសវាកមមដបបម្របនពណី្ចំយ េះបទបបញ្ញតាិម្រតូវបាន
បយងកីតយឡីងយៅស រែឋអាយមរកិយៅយែីមសតវតសទី 20 ។ ជំោន
ែំបូងកនុងការកំណ្ត់អម្រតាការម្របាក់យដ្ឋយយម្របីវធិីាស្តសានថ្លយែីមយសវា
កមមគឺយែីមបីកំណ្ត់តម្រមូវការចំណូ្លម្របចំ ន្ សំម្រាប់ាែ ប័នផ្សគត់ផ្សគង់
ថាមពលដែលកំពុងម្រតូវបានម្រគប់ម្រគង។ 

តម្រមូវការម្របាក់ចំណូ្លម្របចំ ន្ គំឺជាចំនួនសរុបននម្របាក់ចំណូ្លដែល
ាែ ប័នផ្សគត់ផ្សគង់ទឹកយភលីងរកចំណូ្លបានយែីមបាីែ រការចំណ្តយរបស់
ខ្លួន និងរកចំណូ្លសមយ តុផ្សលយលីការវនិិយោគរបស់ខ្លួន។ 
រូបមនាមូលដ្ឋឋ នសម្រាប់បយងកីតតម្រមូវការចំណូ្លម្របចំ ន្ ាំនែូចខាង
យម្រកាម៖  

O&M
y ានន័យថាការចំណ្តយដែលាែ ប័នផ្សគត់ផ្សគង់ទឹកយភលីងម្របកបយដ្ឋយ

ម្របសិទធភាពនឹងយកតីានយែីមបីែំយណី្រការ និងដថ្ទាមំ្រទពយសកមមកនុងអម្រតា
មូលដ្ឋឋ ន យ ីយម ាងវញិយទៀតអនុវតាមុខ្ង្ហរននការផ្សាល់យសវាកមមរបស់
ាែ ប័នផ្សគត់ផ្សគង់ទឹកយភលីងែល់អតិថ្ិជនរបស់ខ្លួនកនុងអំឡុង ន្  ំ'y'; និង 

 

Tax
y                

ានន័យថាពនធទាងំអស់ដែលយកីតយឡីងយដ្ឋយាែ ប័នផ្សគត់ផ្សគង់ទឹកយភលីងកនុង
កំឡុង ន្  ំ'y' រួមទាងំពនធតាមតនមល ពនធយលីម្របាក់ចំណូ្លាជីវកមម 
និងពនធយផ្សសងៗយទៀត។ 

 

លកខខ្ណ្ឌ ទាងំយនេះម្រតូវបានដសវងយល់បដនែមខាងយម្រកាម។ 
 

 

អម្រតាការម្របាកមូ់លដ្ឋឋ ន 
តាមកបួនទូយៅ ោ ងយោចណ្តស់យៅកនុងបរបិទននបទបបញ្ញតាិ
នថ្លយែីមយសវាកមម អម្រតាការម្របាក់មូលដ្ឋឋ នម្រតូវបានកំណ្ត់យដ្ឋយ
ការយម្របីម្របាស់តនមលទិញម្របវតាិាស្តសាននម្រទពយសកមមនីមួយៗកនុង
អម្រតាការម្របាក់មូលដ្ឋឋ ន និងែកការរលំស់ដែលបានម្របមូល
ចប់តាំងពីម្រទពយសកមមម្រតូវបានដ្ឋក់ឱ្យែំយណី្រការ ជាធមមតា
យម្របីការរលំស់យសមីភាគ។  

 
 

នថ្លយែីមមធយមដែលបានថ្លឹងដថ្លង 

នថ្លយែីមមធយមដែលបានថ្លឹងដថ្លងម្រតូវបានកំណ្ត់យដ្ឋយនិយតករ
យដ្ឋយយម្របីែំយណី្រការែូចខាងយម្រកាម។ 

• ទីមួយ និយតករបយងកីតបំណុ្លយគ្នលយៅយៅជាសាាម្រតយែីម
ទុនសម្រាប់ាែ ប័នផ្សគត់ផ្សគង់ទឹកយភលីងដែលអាចម្រតូវបានបង្ហា ញជា 
X%:Y%។ យៅយពលបង្ហា ញកនុងទម្រមង់យន្មេះ X គឺជាបំណុ្លសរុប
ននាែ ប័នផ្សគត់ផ្សគង់ទឹកយភលីងដែលដបងដចងយដ្ឋយមូលធនប័ម្រតសរុប
របស់ាែ ប័នផ្សគត់ផ្សគង់ទឹកយភលីង (ផ្សលបូកននបំណុ្ល និងយែីមទុន) 
យ ីយ Y គឺជាយែីមទុនរបស់ាែ ប័នផ្សគត់ផ្សគង់ទឹកយភលីងដែលដបងដចង
យដ្ឋយមូលធនប័ម្រតរបស់ាែ ប័នផ្សគត់ផ្សគង់ទឹកយភលីង។
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• ទីពីរ និយតករកំណ្ត់នថ្លយែីមទុនសម្រាប់ាែ ប័នផ្សគត់ផ្សគត់
ថាមពល។ នថ្លយែីមទុនអាចម្រតូវបានកំណ្ត់យដ្ឋយយម្របីគំរូ
កំណ្ត់តនមលម្រទពយសកមមមូលធនដែលពិពណ៌្ន្មអំពីទំន្មក់
ទំនងរវាងោនិភ័យននការវនិិយោគយៅកនុងស ម្រគ្នស និង
ម្របាក់ចំយណ្ញដែលរពឹំងទុក។ គំរូកំណ្ត់តនមលម្រទពយសកមម
មូលធនចប់យផ្សាីមជាមួយនឹងអម្រតាោនិភ័យ-មិនគិតនថ្ល
ចំយណ្ញ និងបដនែមបុពវលាភោនិភ័យ (ដែលដផ្សអកយលីយបតា
ននការវនិិយោគកនុងវស័ិយយន្មេះដែលជារង្ហវ ស់ននភាពដម្របម្របួល
ននការវនិិយោគកនុងវស័ិយយនេះ យបីយម្របៀបយធៀបយៅនឹងការដម្រប
ម្របួលននការវនិិយោគយៅកនុងទីផ្សារទូយៅ) និងសម្រាប់ការ
វនិិយោគដែលមិនដមនជាាច់ម្របាក់ (ែូចជាការវនិិយោគ
យលីាែ ប័នផ្សគត់ផ្សគង់ទឹកយភលីងដែលម្រគប់ម្រគងោ ងជិតសនិទធផ្សាុយ
ពីាែ ប័នផ្សគត់ផ្សគង់ទឹកយភលីងដែលម្រគប់ម្រគងយដ្ឋយាធារណ្ៈ) 
បុពវលាភាច់ម្របាក់ យែីមបីបា ន់ម្របាណ្នូវផ្សលចំយណ្ញ
ដែលការវនិិយោគម្រតូវដតបយងកីតយែីមបីយលីកទឹកចិតាវនិិយោគិន
ឱ្យវនិិយោគយៅកនុងស ម្រគ្នស។ 

• ទីបី និយតករកំណ្ត់នថ្លយែីមបំណុ្លសម្រាប់ាែ ប័នផ្សគត់ផ្សគត់
ថាមពល។ យនេះអាចម្រតូវបានកំណ្ត់យដ្ឋយការយម្របៀបយធៀប
តនមលននបំណុ្លសម្រាប់ាែ ប័នផ្សគត់ផ្សគត់ថាមពលម្រសយែៀងគ្នន  
ឬនថ្លយែីមននបំណុ្លសម្រាប់អនកខ្ចីាជីវកមមធំៗទូយៅដែល
អាចម្រតូវបានបា ន់ម្របាណ្យដ្ឋយគូរយម្របៀបយធៀបយៅនឹង
សនាសសន៍ននទិននផ្សលយលីមូលបម្រតបំណុ្លដែលយចញយដ្ឋយ
អនកខ្ចីាជីវកមម (ឧទា រណ៍្) ។ 

• ចុងយម្រកាយ នថ្លយែីមទុន និងនថ្លយែីមបំណុ្លម្រតូវបានថ្លឹង
ដថ្លងយដ្ឋយ X និង Y យែីមបីកំណ្ត់តនមលមធយមននយែីមទុនដែល
បានថ្លឹងដថ្លង។ 

ជំោនដែលបានពិពណ៌្ន្មខាងយលីម្រតូវបានយម្របីជាយទៀងទាត់យៅកនុង 
ទីផ្សារអគគិសនីម្រគប់ម្រគងដបបចស់ទុំដែលានម្របវតាិាែ ប័នផ្សគត់ផ្សគង់
ថាមពលដែលម្របតិបតែិការយដ្ឋយឯកជនែូចជាអវីដែលបានរកយ ីញ
យៅអាយមរកិខាងយជីង អឺរ  ុបខាងលិច អូស្តាា លី និងនូដវលយសឡង់ 
យែីមបីដ្ឋក់យ ម្ េះមួយចំនួន។ សំណំុ្ចាប់ វនិ័យ សំណំុ្យរឿង 
និងការរពំឹងទុកជាបទដ្ឋឋ នដែលយធវីឱ្យកម្រមិតននការសយម្រមចចិតាដែល
បានពិពណ៌្ន្មខាងយលីអាចយធវីយៅបាន ជាទូយៅម្រតូវបានយគយៅថា 
"ការបម្រងួមបទបបញ្ញតាិ" ។ យៅកនុងម្របយទសទាំងយន្មេះ ការបម្រងួមបទ
បបញ្ញតាិបានវវិតា និងឋិតយឋរកនុងរយៈយពលជាង 100 ន្ មំកយ ីយ។ 

យៅកនុងទីផ្សារដែលអាចនឹងដ្ឋក់សមបទានបណ្តា ញទាំងមូលជាយលីក
ែំបូង (ែូចករណី្យៅកនុងទីផ្សារដែលកំពុងរកីចយម្រមីនជាយម្រចីន) វា
ទំនងជាថាទាងំអនកវនិិយោគ ឬអនកឱ្យខ្ចីមិនអាចម្រទាមំ្រទនឹងោនិភ័យ
ដែលនឹងម្រតូវបានបយងកីតយឡីងយដ្ឋយការផ្សាល់កម្រមិតននការសយម្រមចចិតា
ចំយ េះនិយតករយដ្ឋយគ្នម នកំណ្ត់ម្រតាតាមដ្ឋនរយៈយពលដវងែូចគ្នន
យន្មេះយទ។ វាក៏ានភាពសមុគាម ញបដនែមដែលទីផ្សារបំណុ្លទំនងជា 
ានាច់ម្របាក់តិច យ ីយនឹងផ្សាល់នូវចំណុ្ចយោងជាក់ដសាងតិចជាង
មុន។ ជាលទធផ្សល ម្របយទសដែលកំពុងដសវងរកការអនុវតាសមបទាន
បណ្តា ញទាងំមូលជាយលីកែំបូង ម្របដ លជាម្រតូវកាត់បនែយោនិភ័យ
ទាងំយន្មេះ យែីមបីជំរុញការវនិិយោគ។យនេះអាចសយម្រមចបានយដ្ឋយ (i) 

អនុញ្ហញ តឱ្យអនកយែញនថ្លយែញនថ្លយលីយែីមទុន ដែលនឹងយៅយថ្រ 

កនុងរយៈយពលននសមបទាន និង (ii) អនុញ្ហញ តឱ្យសមបទានិកឆ្លងកាត់
នថ្លយែីមបំណុ្លជាក់ដសាងដែលានចំយ េះាែ ប័នផ្សគត់ផ្សគង់ថាមពល 
(ផ្សាុយពីនិយតករកំណ្ត់តនមលដែលរពំឹងទុក)។ យនេះម្រគ្នន់ដតជា
ឧទា រណ៍្ពីរននម្របយភទការផ្លល ស់បាូ រដែលអាចម្រតូវបានយធវីយែីមបីកាត់
បនែយោនិភ័យដែលយកីតយដ្ឋយវនិិយោគិន និងអនកផ្សាល់ម្របាក់កមចី
ប ុយណ្តណ េះ។ 
ជំោនបដនែមអាចម្រតូវបានទាមទារ។ 

 

 

ការរលំស់ 
ការរលំស់ម្រតូវបានគណ្ន្មយដ្ឋយអនុវតាវធិីាស្តសារលំស់ដែលបយងកីត
យឡីងយដ្ឋយនិយតករសម្រាប់វស័ិយយន្មេះចំយ េះម្រទពយសកមមដែល
បយងកីតជាអម្រតាមូលដ្ឋឋ ន។ ជាយរឿយៗការរលំស់ដបបយសមីភាគម្រតូវបាន 
យម្របីយែីមបីគណ្ន្មសាសធាតុរលំស់ននតម្រមូវការចំណូ្លម្របចំ ន្ ។ំ 
ឧទា រណ៍្ាមញ្ញ និយតករអាចបយងកីតរយៈយពលរលំស់ 30 ន្ ំ
សម្រាប់ម្រទពយសកមមដែលានអាយុកាលយសវាកមមយូរ ែូចជា
ម្របដ្ឋប់ទប់យភលីង។ កនុងឧទា រណ៍្យនេះ ាែ ប័នផ្សគត់ផ្សគង់ថាមពលនឹង
ទទួលាគ ល់ការរលំស់យសមីនឹង 3.33% នននថ្លយែីមទិញរបស់ម្របដ្ឋប់
ទប់យភលីងយរៀងរាល់ ន្ កំនុងរយៈយពល 30 ន្ ។ំ រាល់ាែ ប័នផ្សគត់ផ្សគង់
ថាមពលរកាការចុេះបញ្ជ ីននម្រទពយសកមមរបស់វាទាងំអស់ រួមទាំងនថ្ល
យែីមទិញននម្រទពយសកមមនីមួយៗ យ ីយការរលំស់ដែលវាម្រតូវបាន
ទទួលាគ ល់ចប់តាងំពីម្រទពយសកមមម្រតូវបានដ្ឋក់កនុងយសវាកមម 
ែូយចនេះវាអាចអនុវតាការគណ្ន្មទាងំយនេះបាន។ 

ការចំណ្តយដែលាែ ប័នផ្សគត់ផ្សគង់ថាមពលម្របកបយដ្ឋយម្របសិទធភាព 
នឹងយកីតយឡីងយែីមបីែំយណី្រការ និងរកាអម្រតាមូលដ្ឋឋ ន (ម្រទពយ
សកមមដែលបានយម្របីយែីមបីផ្សាល់យសវាកមម) យ ីយយបីមិនែូយចនេះយទ
ែំយណី្រការជាអាជីវកមមអាចម្រតូវបានកំណ្ត់យដ្ឋយពិនិតយយមីលការចំ
ណ្តយដែលយកីតយឡីងយែីមបីកំណ្ត់ថាយតីចំណ្តយយន្មេះម្រតូវបាន 
"យកីតយឡីងយដ្ឋយម្របុងម្របយ័តន" ដែរយទ។ ការចំណ្តយដែលយកីត
យឡីងយដ្ឋយម្របុងម្របយ័តនអាចម្រតូវបានពិពណ៌្ន្មថាជាការចំណ្តយ
ទាងំយន្មេះដែលយកីតយឡីងពិតម្របាកែ យ ីយដែលសមយ តុផ្សល
អាចម្រតូវបានរពំឹងថានឹងយកីតយឡីងយដ្ឋយាែ ប័នផ្សគត់ផ្សគង់ថាមពល
ដែលានសមតែភាព បទពិយាធន៍ ការទទួលខុ្សម្រតូវ និង
 ិរញ្ញវតែុលអម្រតឹមម្រតូវ យធវីសកមមភាពសមយ តុផ្សល ម្របុងម្របយ័តន 
យុតាិធម៌ និងយដ្ឋយយាម េះម្រតង់។ 

ម្រតឡប់ថ្យយម្រកាយបនែិច វាង្ហយម្រសួលកនុងការយមីលយ ីញយ តុផ្សល
មូលដ្ឋឋ នសម្រាប់រូបមនាដែលបានកំណ្ត់ខាងយលី។ សាសភាគ 
(RateBase y x WACC y) ផ្សាល់នូវាែ ប័នផ្សគត់ផ្សគង់ថាមពលជាមួយ
នឹងផ្សលចំយណ្ញយលីការវនិិយោគរបស់ខ្លួន។ ការរលំស់yសាសភាគ
ផ្សាល់នូវាែ ប័នផ្សគត់ផ្សគង់ថាមពលជាមួយនឹងផ្សលចំយណ្ញយលីការវនិិ
យោគរបស់ខ្លួន។ សាសធាតុ O&My និង Taxy ម្រគ្នន់ដតឆ្លងកាត់ការ
ចំណ្តយយកីតយឡីងយដ្ឋយាែ ប័នផ្សគត់ផ្សគង់ថាមពលកនុងការចំណ្តយ
របស់ាែ ប័នផ្សគត់ផ្សគង់ថាមពលយន្មេះ។ យនេះានន័យថាផ្សលចំយណ្ញ
ដតមួយគត់យលីការវនិិយោគដែលយធវីយឡីងយដ្ឋយាែ ប័នផ្សគត់ផ្សគង់ថាម
ពលបានមកពីសាសភាគ (RateBasey x WACCy)។ 

y
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ការដបងដចកតម្រមវូការចំណូ្លម្របចំ
ន្ ែំល់អនកយម្របីម្របាស់ 

បន្មា ប់ពីតម្រមូវការចំណូ្លម្របចំ ន្ មំ្រតូវបានបយងកីតយឡីង វាម្រតូវបានដបង
ដចកយៅឱ្យអនកយម្របីម្របាស់តាមរយៈអម្រតាពនធអនកយម្របីម្របាស់ចុងយម្រកាយ 
ដែលជាធមមតានឹងម្រតូវបានម្របមូលយដ្ឋយឧបករណ៍្ដចកចយ និងបង់
យៅឱ្យអនកសមបទានយលីការបញ្ជូ នថាមពលយដ្ឋយអនុយលាមតាមកិចច
ម្រពមយម្រពៀងយសវាកមមបញ្ជូ នថាមពល ឬការយរៀបចំម្រសយែៀងគ្នន ។ តម្រមូវ
ការម្របាក់ចំណូ្លម្របចំ ន្ អំាចម្រតូវបានដបងដចកយៅឱ្យអនកយម្របីម្របាស់
តាមរយៈបរាិណ្ននយសវាកមមដែលបានផ្សគត់ផ្សគង់ែល់អនកយម្របីម្របាស់ 
(ជាឧទា រណ៍្តាមរយៈបរាិណ្ថាមពលដែលបានយម្របីម្របាស់ 
ឬបញ្ជូ ន) ឬកនុងករណី្ខ្លេះតាមរយៈរង្ហវ ស់ននតនមលម្រទពយសកមមដែល
ម្រតូវបានដ្ឋក់ជូនយែីមបបីយម្រមីអតិថ្ិជនយន្មេះ (ជាឧទា រណ៍្កនុងករណី្
ននការគិតនថ្លដែលដផ្សអកយលីតម្រមូវការខ្ពស់បំផុ្សតរបស់អតិថ្ិជន)។ 
យៅកនុងការអនុវតាជាក់ដសាង ជាធមមតាតម្រមូវការម្របាក់ចំណូ្លម្របចំ ន្  ំ
ម្រតូវបានដបងដចកយៅជាការគិតនថ្ល និងអម្រតាដែលម្រតូវបានបយងកីតយឡីង
យដ្ឋយយម្របីលាយគំនិតទាងំយនេះ។ 
យៅកនុងម្របព័នធនថ្លយែីមយសវាកមម ឯការាែ ប័នផ្សគត់ផ្សគង់ថាមពល
សម្រាប់ការផ្លល ស់បាូ រអម្រតារបស់វាយៅយពលដែលវាចង់ផ្លល ស់បាូ រអម្រតា
ដែលវាម្រតូវបានអនុញ្ហញ តឱ្យគិតនថ្ល។ យៅកនុងម្របព័នធដបបយនេះ អម្រតា
របស់ាែ ប័នផ្សគត់ផ្សគង់ថាមពលយៅដតានសុពលភាពរ ូតែល់អម្រតា
ម្រតូវបានផ្លល ស់បាូ រយដ្ឋយការបំយពញសំណំុ្អម្រតា និងការយចញយសចកាី
សយម្រមចយដ្ឋយនិយតករដែលអនុញ្ហញ តឱ្យឧបករណ៍្យម្របីម្របាស់គិតនថ្ល
អម្រតាថ្មី។ យៅកនុងការអនុវតា ែំយណី្រការចំណ្តយ និងចំណ្តយយពល
យវលាយម្រចីនដតយកីតយឡីងជាយរៀងរាល់ ន្ ។ំ 

 

 

បទបបញ្ញតាិដផ្សអកយលីការអនុវតា 
វធិីាស្តសានថ្លយែីមយសវាកមមគឺង្ហយរងយម្រគ្នេះយៅនឹងបញ្ហា ដែលបណ្តា ល
មកពីភាពមិនសីុយមម្រទីននព័ត៌ាន។ ភាពមិនសីុយមម្រទីននព័ត៌ានគឺជា
ការយោងយៅយលីការពិតដែលថាាែ ប័ននឹងដតងដតានព័ត៌ានលអ
ម្របយសីរ និងថ្មីៗកាន់ដតយម្រចីនអំពីអាជីវកមមរបស់ខ្លួនជាងនិយតករ។ 
ាែ ប័នអាចយម្របីភាពមិនសីុយមម្រទីននព័ត៌ានយនេះយែីមបីដសវងរកវធិីយែីមបី
រកម្របាក់ចំណូ្លដែលយលីសពីម្របាក់ចំណូ្លដែលគួរដតរកបាន។  
បទបបញ្ញតាិដផ្សអកយលីការអនុវតាយដ្ឋេះម្រាយបញ្ហា យនេះ និងបញ្ហា  ក់ព័នធ
យដ្ឋយបយងកីតការយលីកទឹកចិតាសម្រាប់ាែ ប័នផ្សគត់ផ្សគង់ទឹកយភលីងឱ្យកាន់
ដតានម្របសិទធភាពនិងែំយណី្រការយលីសពីការរពំឹងទុករបស់និយតករ។ 
វាែំយណី្រការយដ្ឋយបយងកីតតម្រមូវការចំណូ្លម្របចំ ន្ សំម្រាប់រយៈយពល
ដែលដវងជាងមួយ ន្ ។ំ រយៈយពលដបបយនេះម្រតូវបានយគាគ ល់ថាជារយៈ
យពលម្រគប់ម្រគង។ រយៈយពលម្រគប់ម្រគងជាទូយៅធាល ក់កនុងចយន្មល េះពីបី ន្ ំ
យៅម្របាពំីរ ន្ ។ំ តម្រមូវការម្របាក់ចំណូ្លម្របចំ ន្ សំម្រាប់ ន្ នំីមួយៗ
កនុងអំឡុងយពលម្រតួតពិនិតយម្រតូវបានបយងកីតយឡីងយដ្ឋយនិយតករជាមុន
ននអំឡុងយពលម្រតួតពិនិតយ។ ម្របសិនយបីាែ ប័នផ្សគត់ផ្សគង់ទឹកយភលីងានការ
ចំណ្តយដែល 

ទាបជាងតម្រមូវការចំណូ្លម្របចំ្ ន ដំែលម្រតូវបានអនុម័តយដ្ឋយនិយតករ 
យន្មេះវាអាចរកាបាននូវភាពខុ្សគ្នន ជាការយកីនយឡីងននម្របាក់ចំណូ្ល។ 
យទាេះបីជាាែ ប័នផ្សគត់ផ្សគង់ទឹកយភលីងអាចរកាម្របាក់ចំណូ្លទាងំយន្មេះបានក៏
យដ្ឋយ ម្របាក់ចំណូ្លបដនែមបានពីនថ្លយែីម - ោ ងយោចណ្តស់យៅយពល
យមីលពីទសសនៈរបស់ាែ ប័នផ្សគត់ផ្សគង់ទឹកយភលីង - ាែ ប័នផ្សគត់ផ្សគង់ទឹកយភលីង
នឹងបង្ហា ញែល់និយតករថាវាានសមតែភាពម្របតិបតាិការកាន់ដតានម្របសិទធ
ភាព យ ីយនឹងបយងកីតសាង់ដ្ឋរថ្មី សម្រាប់ម្របសិទធភាពដែលនិយតករទំនងជា
មិនយអីយពីយៅយពលដែលវាអនុម័តតម្រមូវការចំណូ្លម្របចំ្ ន សំម្រាប់រយៈយពល
ម្រតួតពិនិតយបន្មា ប់។ ផ្សាុយយៅវញិ ម្របសិនយបីាែ ប័នផ្សគត់ផ្សគង់ទឹកយភលីងាន
ការចំណ្តយខ្ពស់ជាងតម្រមូវការចំណូ្លម្របចំ្ ន ដំែលម្រតូវបានអនុម័តយដ្ឋយ
និយតករ យន្មេះម្របាក់ចំណូ្លរបស់ាែ ប័នផ្សគត់ផ្សគង់ទឹកយភលីងនឹងថ្យចុេះ។ 
ការយរៀបចំយនេះទាមទារោ ងានម្របសិទធភាពែល់ាែ ប័នផ្សគត់ផ្សគង់ទឹកយភលីងឱ្យ
ម្របកួតម្របដជងជាមួយខ្លួនឯង និងផ្សាល់រង្ហវ ន់ែល់ាែ ប័នផ្សគត់ផ្សគង់ទឹកយភលីង
សម្រាប់ម្របតិបតាិការម្របកបយដ្ឋយម្របសិទធភាព។  
របបបទបបញ្ញតាិដែលយម្របីការវាយតនមលដផ្សអកយលីការអនុវតាអាច ក់ព័នធ
នឹងជំោនជាបនាបន្មា ប់។ 

 

1. ដផ្សនការអាជីវកមម  
ាែ ប័នផ្សគត់ផ្សគង់ទឹកយភលីងបញ្ជូ នដផ្សនការអាជីវកមមយៅនិយតករដែល៖ 

• កំណ្ត់លទធផ្សលដែលាែ ប័នផ្សគត់ផ្សគង់ទឹកយភលីងនឹងម្រតូវបានយគរពំឹង
ថានឹងផ្សាល់ជូនកនុងអំឡុងយពលម្រតួតពិនិតយបទបបញ្ញតាិ (រួមទាងំ
លទធផ្សលែូចជាយសវាកមមបញ្ជូ នថាមពលម្របកបយដ្ឋយសុវតែិភាព 
ភាពយជឿជាក់ និងម្របសិទធភាពែល់អតិថ្ិជនដែលានម្រាប់ 
ការតភាជ ប់អតិថ្ិជនថ្មីយៅកនុង លកខណ្ៈមិនយរសីយអីង និងទាន់
យពលយវលា ការពម្រងីកម្របព័នធកនុងករណី្ចំបាច់ ការដកលមអ
បរាិែ ន ការដកលមអសុវតែិភាព និងលទធផ្សលយផ្សសងយទៀត);  

• ឆ្លុេះបញ្ហច ងំពីទសសនៈរបស់អនក ក់ព័នធ ដែលម្រតូវបានកំណ្ត់
យដ្ឋយែំយណី្រការពិយម្រគ្នេះយោបល់ដែលយធវីយឡីងយដ្ឋយាែ ប័ន
ផ្សគត់ផ្សគង់ទឹកយភលីង និងនិយតករ។ និង 

• ានកមមវធិីននការចំណ្តយយែីមទុនដែលកំណ្ត់ការចំណ្តយ
យែីមទុនដែលគយម្រាងាែ ប័នផ្សគត់ផ្សគង់ទឹកយភលីងម្រតូវយធវីយែីមបីដចក
ចយលទធផ្សល។ 

 

2. មូលដ្ឋឋ នម្រទពយសកមមដែលបានកំណ្ត ់

និយតករបយងកីតមូលដ្ឋឋ នម្រទពយសកមមដែលបានកំណ្ត់ (អម្រតាមូល
ដ្ឋឋ ន) សម្រាប់ ន្ ែំំបូងយៅកនុងរយៈយពលម្រគប់ម្រគងបទបបញ្ញតាិ។ 
អម្រតាមូលដ្ឋឋ នែំបូងអាចម្រតូវបានបយងកីតយឡីងយដ្ឋយឯកជនភាវូបនី
យកមម ឬយដ្ឋយការផ្សាល់សមបទាន (អាម្រស័យយលីរចន្មសមព័នធនន
សមបទាន)។ បន្មា ប់មកមូលដ្ឋឋ នម្រទពយសកមមដែលបានកំណ្ត់
ម្រតូវបាន (i) យកីនយឡីងយដ្ឋយការវនិិយោគដែលយធវីយឡីងយដ្ឋយ
ាែ ប័នផ្សគត់ផ្សគង់ទឹកយភលីង និង (ii) កាត់បនែយយដ្ឋយការរលំស់។ វា
ម្រតូវបានអនុវតាយៅកនុងអំឡុងយពលម្រគប់ម្រគងបទបបញ្ញតាិបនាបន្មា ប់
គ្នន ។  
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3. នថ្លយែីមមធយមដែលបានថ្លឹងដថ្លង ែំយណី្រការ&ដថ្ទា ពនធ 
និយតករបយងកីតនថ្លយែីមមធយមដែលបានថ្លឹងដថ្លងដែលាែ ប័នផ្សគត់ផ្សគង់
ទឹកយភលីងម្រតូវបានអនុញ្ហញ តឱ្យរកម្របាក់ចំយណ្ញ ចំណ្តយម្របតិបតាិការ 
និងនថ្លដថ្ទាដំែលាែ ប័នផ្សគត់ផ្សគង់ទឹកយភលីងែំយណី្រការម្របកបយដ្ឋយ
ម្របសិទធភាពនឹងម្រតូវទទួលយែីមបីែំយណី្រការ និងដថ្ទាមូលដ្ឋឋ នម្រទពយ
សកមមដែលបានកំណ្ត់ យ ីយយបីមិនែូយចនេះយទអនុវតាមុខ្ង្ហររបស់ខ្លួន 
និងការពាករណ៍្អំពីបំណុ្លពនធរបស់ាែ ប័នផ្សគត់ផ្សគង់ទឹកយភលីង។ 

 

4. តម្រមវូការចំណូ្លម្របចំ្ ន  ំ
និយតករកំណ្ត់តម្រមូវការចំណូ្លម្របចំ ន្ សំម្រាប់ ន្ នំីមួយៗកនុង
អំឡុងយពលម្រតួតពិនិតយបទបបញ្ញតាិយដ្ឋយគុណ្តនមលម្រទពយសកមមដែល
បានកំណ្ត់សម្រាប់ ន្ យំន្មេះយដ្ឋយ WACC និងបដនែមម្របតិបតាិការ 
និងនថ្លដថ្ទាមំ្របកបយដ្ឋយម្របសិទធភាព និងការពាករណ៍្ពនធដែល
ាែ ប័នផ្សគត់ផ្សគង់ទឹកយភលីងនឹងយកីតាន។ សូមចំណ្តំថាតនមលម្រទពយសកមម
ដែលបានម្រគប់ម្រគងសម្រាប់ ន្ នំីមួយៗម្រតូវបានកំណ្ត់យដ្ឋយដផ្សអកយលី
តនមលម្រទពយសកមមដែលបានម្រគប់ម្រគងបចចុបបនន ការរលំស់ដែលរពំឹងទុក 
និងការវនិិយោគដែលបានអនុវតាដែលម្រតូវបានអនុម័តយដ្ឋយនិយតករ 
យ ីយនឹងបយងកីនអម្រតាមូលដ្ឋឋ នែូចដែលបានយរៀបរាប់យៅកនុងដផ្សនការ
អាជីវកមមដែលបានអនុម័ត។ 

 

5. អម្រតាការម្របាក់ 
តម្រមូវការចំណូ្លម្របចំ ន្ មំ្រតូវបានយម្របីម្របាស់យែីមបីបយងកីតអម្រតាការម្របាក់ 
និងការគិតនថ្លកនុងលកខណ្ៈដែលបានពិពណ៌្ន្មខាងយលីយៅកនុងដផ្សនកសាី
ពីបទបបញ្ញតាិនននថ្លយសវា។ 

 

6. ការយធវីយអាយរលូន 

បន្មា ប់មកអម្រតាការម្របាក់ម្រតូវបានយធវីឱ្យរលូនពីមួយ ន្ យំៅមួយ ន្  ំដែល
បណ្តា លឱ្យានការយកីនយឡីង (ឬថ្យចុេះ) ជាបនាបន្មា ប់ែល់អម្រតា
កនុងរយៈយពលម្រតួតពិនិតយបទបបញ្ញតាិ។ អម្រតារលូនទាងំយនេះរួមាន
ការដកតម្រមូវសម្រាប់អម្រតាអតិផ្សរណ្តដែលបានពាករណ៍្ និងគណ្នី
សម្រាប់តនមលយពលយវលាននម្របាក់។ ពួកយគក៏អាចរួមបញ្ចូ លការដកតម្រមូវ
សម្រាប់ការផ្លល ស់បាូ រដែលបានពាករណ៍្ចំយ េះអម្រតាបាូរម្របាក់បរយទស
ផ្សងដែរ។ 

 

7. អតិផ្សរណ្ត ការដកសម្រមលួអម្រតាបាូរម្របាក់បរយទស  

អម្រតាអតិផ្សរណ្តដែលបានពាករណ៍្ និងអម្រតាបាូរម្របាក់បរយទសម្រតូវ
បានជំនួសយដ្ឋយអម្រតាអតិផ្សរណ្តពិតម្របាកែ និងអម្រតាបាូរម្របាក់
បរយទសកនុងអំឡុងយពលការដកសម្រមួលបយណ្តា េះអាសននដែលយកីតយឡីង
យៅចយន្មល េះយពលយទៀងទាត់កនុងអំឡុងយពលម្រតួតពិនិតយ។ យនេះគឺសំខាន់
ណ្តស់ ពីយម្រ េះោនិភ័យរូបិយប័ណ្ណតំណ្តងឱ្យបញ្ហា ម្របឈមែ៏
សំខាន់មួយសម្រាប់អនកវនិិយោគយៅកនុងាែ ប័នផ្សគត់ផ្សគង់ទឹកយភលីងយៅ
អាស្ត វិកដែលពនធគយម្រតូវបានម្របមូលជារូបិយប័ណ្ណកនុងម្រសុក 
ប ុដនាការផ្សាល់ ិរញ្ញបបទានម្រតូវបានផ្សាល់ជារូបិយប័ណ្ណរងឹ។ 

 

 

ជយម្រមីសសម្រាបប់យងកីតមូលដ្ឋឋ នម្រទពយសកមម
ដែលបានកំណ្ត ់
យៅកនុងម្របព័នធកំណ្ត់អម្រតាការម្របាក់ដផ្សអកយលីការអនុវតាជាយម្រចីន មូល 
ដ្ឋឋ នម្រទពយសកមមដែលបានកំណ្ត់ម្រតូវបានបយងកីតយឡីងយដ្ឋយដផ្សអកយលី
ការចំណ្តយម្របវតាិាស្តសាជាក់ដសាងដែលយកីតយឡីងែកការរលំស់បងគរ 
ែូចករណី្ជាមួយបទបបញ្ញតាិនថ្លយែីមយសវាកមមដបបម្របនពណី្។ យៅកនុង
ម្របព័នធយផ្សសងយទៀត មូលដ្ឋឋ នម្រទពយសកមមដែលបានកំណ្ត់ម្រតូវបានវាយ
តនមលយឡីងវញិយៅចុងបញ្ច ប់ននរយៈយពលម្រតួតពិនិតយនីមួយៗ យែីមបី
គណ្ន្មអតិផ្សរណ្តដែលយកីតយឡីងកនុងអំឡុងយពលម្រតួតពិនិតយយន្មេះ។ 
យៅកនុងម្របព័នធទាងំយនេះ នថ្លយែីមទុនមធយមដែលានថ្លឹងដថ្លងម្រតូវបាន
គណ្ន្មតាមរយៈយពលពិតម្របាកែ ានន័យថាវាមិនរួមបញ្ចូ លធាតុ
ផ្សសំសម្រាប់ការរពំឹងទុកអតិផ្សរណ្តយន្មេះយទ។ យៅកនុងម្របព័នធយផ្សសងយទៀត 
មូលដ្ឋឋ នម្រទពយសកមមដែលបានកំណ្ត់ម្រតូវបានដកតម្រមូវយៅចុងបញ្ច ប់
ននរយៈយពលម្រតួតពិនិតយនីមួយៗ យដ្ឋយដផ្សអកយលីការបា ន់ម្របាណ្នន
ការចំណ្តយដែលាែ ប័នផ្សគត់ផ្សគង់ទឹកយភលីងម្របកបយដ្ឋយម្របសិទធភាព
នឹងយកីតយឡីងកនុងការាងសង់យម្រគឿងបរកិាខ ររបស់ខ្លួនយៅយែីមម្រគ្ននន
រយៈយពលម្រគប់ម្រគង យដ្ឋយានការដកតម្រមូវសម្រាប់ាែ នភាពជាក់
ដសាងននយម្រគឿងបរកិាខ រទាងំយន្មេះ។  
យៅកនុងបរបិទសមបទានសម្រាប់ាែ ប័នផ្សគត់ផ្សគង់ទឹកយភលីងដែលាន
ទីតាងំកនុងទីផ្សារដែលកំពុងរកីចយម្រមីន ការបយងកីតមូលដ្ឋឋ នម្រទពយ
សកមមដែលបានកំណ្ត់ដផ្សអកយលីតនមលម្របវតាិាស្តសាជាក់ដសាងដែលយកីត
យឡីងែកការរលំស់បងគរលុបបំបាត់បញ្ហា លំបាកមួយចំនួនដែលនឹង
ម្រតូវបានបយងកីតយឡីងយដ្ឋយម្របព័នធពីរយផ្សសងយទៀត (បំយបា ងមូលដ្ឋឋ ន
ម្រទពយសកមមដែលបានកំណ្ត់។ ឬការវាយតនមលមូលដ្ឋឋ នម្រទពយសកមម
ដែលបានកំណ្ត់យឡីងវញិយដ្ឋយដផ្សអកយលីការបា ន់ម្របាណ្នថ្លយែីម
សំណ្ង់បចចុបបនន)។ បញ្ហា ែ៏សំខាន់បំផុ្សតននបញ្ហា ទាងំយនេះគឺថាម្របព័នធ
ពីរចុងយម្រកាយានទំយន្មរបយងកីនតនមលម្រទពយសកមមដែលបានកំណ្ត់
តាមយពលយវលា។ ែូចដែលយយីងនឹងយ ីញយៅកនុងអតែបទសាីពីការបង់
ម្របាក់ទិញយក តនមលដែលមិនានការរលំស់ននមូលដ្ឋឋ នម្រទពយសកមម
ដែលបានកំណ្ត់ម្រតូវបានយម្របីយែីមបីគណ្ន្មការទូទាត់ទិញយកដែល
ាច ស់ជំនួយម្រតូវដតបង់យៅយពលផុ្សតកំណ្ត់ ឬយពលបញ្ចប់សមបទាន។ 
ជាលទធផ្សល ការបយងកីនតនមលននមូលដ្ឋឋ នម្រទពយសកមមដែលបានកំណ្ត់ 
បយងកីនចំនួនននការបង់ម្របាក់ទិញយក។ បញ្ហា មួយបដនែមយទៀតគឺថា 
ម្របព័នធទាងំពីរចុងយម្រកាយយនេះបយងកីនកម្រមិតននការសំយរចចិតាដែលផ្សាល់
យៅឱ្យនិយតករតាមរយបៀបដែលានទំយន្មរកនុងការកាត់បនែយអតែ
ម្របយោជន៍របស់វនិិយោគិន និងយធវីឱ្យប េះ ល់ែល់លទធភាពដែល
អាចរកចំណុ្លបានននសមបទាន។ 
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យដ្ឋយមិនគិតពីថាយតីនិយតករានបំណ្ង
ម្រគប់ម្រគងការយម្របីម្របាស់នថ្លយសវាកមម ឬយគ្នល
គំនិតបទបបញ្ញតាិដផ្សអកយលីការអនុវតាយទ វធីិ
ាស្តសាដែលខ្លួនានបំណ្ងយម្របីម្របាស់គួរដត
ម្រតូវបានបញ្ហជ ក់ោ ងចាស់កនុងសំណំុ្យគ្នល
ការណ៍្ដណ្ន្មពំនធ ឬវធីិាស្តសាពនធ។ យៅ
កនុងម្របព័នធមួយចំនួន វាអាចយៅរួចសម្រាប់
យគ្នលការណ៍្ដណ្ន្មំពនធ ឬវធីិាស្តសាពនធ
ដែលម្រតូវកំណ្ត់កនុងកាលវភិាគននកិចចម្រពម
យម្រពៀងគ្នមំ្រទរដ្ឋឋ ភិបាល ឬកិចចម្រពមយម្រពៀង
អនុវតា។ 

យទាេះជាោ ងណ្តក៏យដ្ឋយ កនុងយុតាា ធិការ
មួយចំនួន ការយរៀបចំដបបយនេះមិនអាចយធវី
យៅបានយទ យម្រ េះវានឹងបំ នយលីម្រកបខ្ណ្ឌ
ចាប់ដែលម្រគប់ម្រគងវស័ិយយនេះ យដ្ឋយយធវីឱ្យ
ប េះ ល់ែល់ឯករាជយភាពរបស់និយតករ
កនុងលកខណ្ៈដែលមិនសមម្រសបនឹងម្រកប
ខ័្ណ្ឌ យន្មេះ។ យៅកនុងម្របព័នធទាំងយនេះ យគ្នល
ការណ៍្ដណ្ន្មពំនធ ឬវធីិាស្តសាពនធគួរដតម្រតូវ
បានបញ្ហជ ក់កនុងយសចកាីសយម្រមចដែលយចញ
យដ្ឋយនិយតករ ឬកនុងអាជាា ប័ណ្ណដែលផ្សាល់
យដ្ឋយនិយតករ។ កិចចម្រពមយម្រពៀងគ្នមំ្រទរបស់
រដ្ឋឋ ភិបាលគួរដតរួមបញ្ចូ លការផ្លល ស់បាូរកនុង
ម្របយោគចាប់ដែលម្របយទសាច ស់ផ្សាេះយល់
ម្រពមថា ម្របសិនយបី (i) និយតករដកដម្រប
យគ្នលការណ៍្ដណ្ន្មំពនធ បរាជ័យកនុងការ
អនុវតាយគ្នលការណ៍្ដណ្ន្មពំនធ ឬយចញ
យសចកាីសយម្រមចដែលផ្សាុយនឹងយគ្នលការណ៍្
ដណ្ន្មំពនធ និង (ii) សកមមភាព (ឬភាព
អសកមម) របស់និយតករដែលកាត់បនែយ
ម្របាក់ចំណូ្លដែលរកបានយដ្ឋយសមបទា
និក ឬបយងកីនការចំណ្តយដែលយកីតយឡីង
យដ្ឋយសមបទានិក យដ្ឋយមិនបានផ្សាល់ឱ្យ  

សមបទានិកនូវឱ្កាសសមយ តុផ្សលកនុងការ
ទាញយកនថ្លយែីមដែលយកីនយឡីងយន្មេះ រដ្ឋឋ
ភិបាលាច ស់ផ្សាេះនឹងផ្សាល់សំណ្ងែល់សមប
ទានិក។ សំណ្ងយន្មេះអាចយធវីតាមទម្រមង់នន
ការទូទាត់ដតមាង ឬម្របាក់ឧបតែមាបនាែល់
សមបទានិក អាម្រស័យយលីលកខណ្ៈននសកមម
ភាពដែលយធវីយឡីងយដ្ឋយនិយតករ។ 

តម្រមូវការកនុងការដ្ឋក់ដផ្សនការអាជីវកមមជា
មួយនិយតករគឺានម្របយោជន៍ជាពិយសស
យៅកនុងបរបិទននសមបទានការបញ្ជូ ន
ថាមពល។ 

យ តុផ្សលសម្រាប់ការអនុវតាសមបទានការ
បញ្ជូ នថាមពលអាចរួមបញ្ចូ លការយម្របីម្របាស់
យែីមទុនឯកជនយែីមបីផ្សាល់ ិរញ្ញបបទានែល់
ការដកលមអសំខាន់ៗ ឬការពម្រងីកសំខាន់ៗ
ននម្របព័នធបញ្ជូ នថាមពល។ ម្របយទសជាយម្រចីន
យៅទវីបអាស្ត វិកានលទធភាពយម្របីម្របាស់
បណ្តា ញអគគិសនីទាបបំផុ្សត យ ីយដផ្សនការ
យពីពនធានកម្រមិតកនុងការយម្របីម្របាស់ ិរញ្ញវតែុ
ាធារណ្ៈយែីមបីពម្រងីកបណ្តា ញរបស់ពួក
យគ។ សមបទានបណ្តា ញទាងំមូលយលីម្រគប់
ដផ្សនក ឬដផ្សនកននម្របយទសមួយអាចជាមយធា
បាយែ៏លអកនុងការយម្របីម្របាស់យែីមទុនឯកជន
យែីមបីយដ្ឋេះយាការផ្សាល់យសវាកមម និងបយងកីន
លទធភាពយម្របីម្របាស់ថាមពល។ ការឱ្យសមប
ទានិកដ្ឋក់ដផ្សនការអាជីវកមមយៅនិយតករគឺ
ានម្របយោជន៍យម្រ េះវាជួយសម្រមួលែល់ការ
ពិភាកាជំុវញិការយធវីដផ្សនការម្របព័នធដែលប េះ
 ល់ែល់ការចំណ្តយយែីមទុនដែលនឹងម្រតូវ
បានដ្ឋក់បញ្ចូ លយៅកនុងមូលដ្ឋឋ នម្រទពយ
សកមមដែលបានកំណ្ត់កនុងអំឡុងយពល
ម្រតួតពិនិតយបន្មា ប់។ ■ 
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បញ្ហា ជាយម្រចីនានារៈសំខាន់ចំយ េះលទធភាពរកចំណូ្លនន
ម្របតិបតាកិារសមបទាន។ បញ្ហា ទាងំយន្មេះរមួានរយបៀបដែល
ការទូទាត់ទិញយកម្រតូវបានគណ្ន្ម ការពចិរណ្តទាកទ់ង
នឹងរូបិយប័ណ្ណមួយចំនួន និងការដបងដចកោនភិ័យកនុង
ចំយណ្តមភាគីននម្របតិបតាិការ និងអនកយម្របមី្របាស់។  
ានឧទា រណ៍្មួយចំនួនននសមបទានបញ្ជូ នថាមពលដែល
ផ្សាល់មូលនិធិយដ្ឋយឯកជនយៅកនុងទីផ្សារដែលកំពុងរកីចយម្រមីន
ន្មយពលបចចុបបនន ែូយចនេះអតែបទយនេះទាញយចញពយីគ្នលការណ៍្
ទូយៅដែលបានអនុវតាចំយ េះគំរយូនេះ យៅយពលដែលវាម្រតូវបាន
យគយម្របយីៅកដនលងយផ្សសងយទៀតកនុងពិភពយលាក។ 
ជាធមមតាសមបទានជាក់លាកា់នវធិីាស្តសាកំណ្ត់យគ្នលយៅ
យែីមបយីដ្ឋេះម្រាយបរោិកាសកនុងតំបនជ់ាក់លាក់មយួ។ 

 
 

ការទូទាតន់ថ្លទិញយក 
យៅកនុងអតែបទមុនយៅកនុងយស រយីនេះដែលពិពណ៌្ន្មអំពរីយបៀប
ដែលាែ ប័នផ្សគត់ផ្សគង់ទកឹយភលីងបណ្តា ញម្រតវូបានម្រគប់ម្រគង 
យយងីបានយរៀនថា៖  

• សាសភាគ (RateBasey x WACCy) ផ្សាល់ឱ្យាែ បន័
ផ្សគត់ផ្សគង់ទឹកយភលីងនូវផ្សលចំណូ្លយលីការវនិិយោគរបស់ខ្លួន 

• សាសធាតុរលំស់ននតម្រមវូការចំណូ្លម្របចំ្ ន រំបស់
ាែ ប័នផ្សគត់ផ្សគង់ទឹកយភលីងផ្សាល់ឱ្យអនកវនិយិោគនូវផ្សល
ចំណូ្លយលីការវនិិយោគរបស់ខ្លួន 

• រយៈយពលរលំស់ខ្លី បយងកីនអម្រតាកនុងរយៈយពលខ្លី យដ្ឋយ
បយងកីនសាសធាតុរលំសន់នតម្រមូវការចំណូ្លម្របចំ្ ន ំ
របស់ាែ ប័នផ្សគត់ផ្សគង់ទឹកយភលីង ប ុដនាបយងកីនផ្សលចំណូ្ល
សរុបដែលបង់យដ្ឋយអនកយម្របីម្របាស់ យដ្ឋយារម្រទពយ
សកមមយៅដតសែិតកនុងអម្រតាមូលដ្ឋឋ នសម្រាប់រយៈយពល
ដវង និង 

• ថាម្រទពយសកមមជាយម្រចីនរបស់ាែ ប័នបញ្ចូ នថាមពល
ានអាយុកាលយសវាកមមយូរ និងរយៈយពលរលំស់
ដវងដែលម្រតូវគ្នន ។ 

យែីមបយីម្របីឧទា រណ៍្ាមញ្ញមួយ សូមពិនិតយយមីលគំរូការពិត
ខាងយម្រកាម។ ាែ ប័នផ្សគត់ផ្សគង់ទឹកយភលីងរបស់រែឋ ("អនកផ្សាល់") ចូល
យៅកនុងសមបទានដែលានរយៈយពល 20 ្ ន ។ំ សមបទានិកដ្ឋក់
ា សីុនទប់យភលីងដែលានតនមលទិញ 1 លានែុលាល រ ឱ្យែំយណី្រការ
យៅនថ្ងែំបូងននសមបទាន។ និយតករតម្រមូវឱ្យសមបទានិកយម្របី
ម្របាស់ការរលំស់យសមីភាគ និងបយងកីតរយៈយពលរលំស់រយៈយពល 30 
ន្ សំម្រាប់ម្របយភទា សីុនទប់យភលីងដែលដ្ឋក់ឱ្យយម្របីម្របាស់យដ្ឋយ
សមបទានិក។ យៅចុងបញ្ចប់ននសមបទានរយៈយពល 20 ន្  ំយតី
តនមលទិញែំបូងចំនួន 1 លានែុលាល រម្រតូវបានទទួលមកវញិយដ្ឋយ
សមបទានិកចំនួនប ុន្មម ន? 
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យែីមបកីំណ្ត់ចយមលីយ យយងីបំដបលងរយៈយពលរលំស់រយៈយពល 30 ន្  ំ
យៅជាការរលំស់ម្របចំ្ ន  ំ3.33% ននតនមលទិញ។ យដ្ឋយគុណ្ 1 
លានែុលាល រនឹង 3.33% យយងីអាចកំណ្ត់ថាសមបទានិកនឹងទទួល
ាគ ល់ 33,333.33 ែុលាល រកនុងការរលំស់ជាយរៀងរាល់ ន្  ំយ យី
បញ្ចូ លចំនួនយន្មេះយៅកនុងសាសធាតុរលំស់ននតម្រមូវការចំណូ្ល
ម្របចំ្ ន ។ំ ការគុណ្យលខ្យនេះចំនួន 20 ន្  ំផ្សាល់ឱ្យយយងីនូវចយមលីយ
ដែលគឺថាសមបទានិកនឹងទទួលបាន 666,666.67 ែុលាល រនន
ការវនិិយោគចំនួន 1 លានែុលាល ររបស់ខ្លួនកនុងរយៈយពល 20 ន្ ំ
ននសមបទាន។ 

កនុងឧទា រណ៍្យនេះ សមបទានិកនឹងមិនទទួលបានមកវញិនូវទឹក
ម្របាក់ចំនួន 333,333.33 ែុលាល រននការវនិិយោគរបស់ខ្លួនយៅចុង
បញ្ចប់ននសមបទានយន្មេះយទ។ សមបទានិកនឹងទទួលបានចនំួនយៅ
យសសសល់យនេះ ដែលជាតនមលដែលមិនអាចរលំស់បានននា សុនីទប់
យភលីង យដ្ឋយទទួលបានការទូទាត់ពីអនកផ្សាលជ់ំនួយយៅចុងបញ្ចប់នន
រយៈយពលននសមបទាន។ ការទូទាត់ម្របយភទយនេះម្រតូវបានយគសំយៅថា
ជាការទូទាត់ទិញយកវញិចុងម្រគ្ន ការទូទាត់ទិញយក ឬតនមលទិញ
យក។ យយងីនឹងយៅវាថាជាការទូទាត់ទិញយក។  
ឧទា រណ៍្ខាងយលីបង្ហា ញពីរយបៀបដែលការរលំស់ម្រតូវបានទទួល
ាគ ល់ទាក់ទងនឹងម្រទពយសមបតាិជាក់លាកម់ួយ។ យដ្ឋយដផ្សអកយលី
ឧទា រណ៍្យនេះ មនុសសាន ក់អាចសននិដ្ឋឋ នថា វធិីលអបំផុ្សតកនុងការ
គណ្ន្មតនមលទិញយកគឺយដ្ឋយការបូកសរុបតនមលដែលអាចរលំស់
បានននម្រទពយសកមមនីមួយៗដែលម្រតូវបានដ្ឋក់ឱ្យយម្របីម្របាស់យដ្ឋយ
សមបទានិក។ យទាេះោ ងណ្តក៏យដ្ឋយ ានវធិីាស្តសាាមញ្ញជាង
កនុងការយឆ្លីយចយមលីយែូចគ្នន យនេះ។ មូលដ្ឋឋ នម្រទពយសកមមដែលបាន
កំណ្ត់ (យៅកនុងម្របព័នធបទបបញ្ញតាិដផ្សអកយលីការអនុវតា ឬអម្រតាមូល
ដ្ឋឋ នយៅកនុងម្របព័នធតនមលយែីមយសវាកមម) គយឺកផ្សលបូកននការ
វនិិយោគទាងំអស់ដែលបានយធវីយឡងី ែកជាងផ្សលបូកននការរលំស់
ទាងំអស់ដែលម្រតូវបានទទួលាគ ល់។  
អតែម្របយោជន៍ែ៏សំខាន់ននវធិីាស្តសាយនេះគឺថាវាអនុញ្ហញ តឱ្យម្របព័នធ
គណ្យនយយដែលបយងកីតយឡងីយដ្ឋយនិយតករម្រតូវបានយម្របីយែីមបី
បយងកីតទាងំអម្រតាការម្របាក់ និងការទូទាត់នថ្លទិញយក។  
យៅកនុងយសណ្តរយី ូយម្រៅពីការផុ្សតកំណ្ត់រយៈយពល ការទូទាត់នថ្ល
ទិញយកអាចម្រតូវបានគណ្ន្មយដ្ឋយអនុវតាយមគុណ្យៅនឹងមូល
ដ្ឋឋ នម្រទពយសកមមដែលបានកំណ្ត់។ កនុងករណី្បញ្ចប់សមបទាន 
បន្មា ប់ពីម្រពឹតែិការណ៍្ននការខ្កខានយដ្ឋយសមបទានិក យមគុណ្
នឹងតិចជាង 1.0 ។ ជាឧទា រណ៍្វាអាចនឹងយសមី 0.8 ឬ 0.85 ឬ 
0.9 ។ យៅកនុងករណី្បញ្ចប់សមបទានែូចខាងយម្រកាម 

(i) ម្រពឹតាិការណ៍្ខ្កខានយដ្ឋយអនកផ្សាល់សិទធិយម្រកាម 

កិចចម្រពមយម្រពៀងសមបទាន (ii) ម្រពឹតាិការណ៍្ខ្កខានយដ្ឋយម្របយទស
ាច ស់ផ្សាេះយម្រកាមកិចចម្រពមយម្រពៀងគ្នមំ្រទរបស់រដ្ឋឋ ភិបាល ឬ (iii) ការ
យកីតយឡងីននម្រពឹតាិការណ៍្មោអំណ្តចនយោបាយដែលអូសបន្មល យ
យន្មេះ យមគុណ្នឹងធំជាង 1.0 ។ កនុងករណី្យនេះ ជាឧទា រណ៍្វាអាច
ជា 1.1, 1.15, ឬ 1.2 ។ យមគុណ្ទាងំយនេះអាចម្រតូវបានដកសម្រមួលឱ្យ
សមនឹងយគ្នលបំណ្ងរបស់ម្របយទសាច ស់ផ្សាេះ សមបទានិក និងអនក
ផ្សាល់ម្របាក់កមចីែល់សមបទានិក។ យមគុណ្គួរដតផ្សាល់នូវការយលីកទឹក
ចិតាសមយ តុផ្សលសម្រាប់ភាគីទាងំអស់កនុងការអនុវតាកាតពវកិចច
របស់ពួកយគយម្រកាមកិចចម្រពមយម្រពៀងគយម្រាង។ ពួកយគមិនគួរម្រតូវបាន
ចត់ទុកថាជា ឬទំ លំកខខ្ណ្ឌ  ការពិន័យដែលអាចអនុវតាបាន
យម្រកាមចាប់ននម្របយទសាច ស់ផ្សាេះជាយម្រចីនយទ។ 
ការទូទាត់នថ្លទិញយកអាចានទំ ធំ។ំ ចំនួនតនមលទិញយកម្រតូវបាន
ទាក់ទងយដ្ឋយផ្លា ល់ជាមួយនឹងចំននួននការវនិិយោគដែលយធវីយឡងី
យដ្ឋយសមបទានិកកនុងអំឡុងយពលសមបទាន។ យគ្នលបំណ្ងមួយកនុង
ចំយណ្តមយគ្នលបំណ្ងសមបទានគឺយែីមបយីលីកទឹកចិតាែល់វសិយ័ឯក
ជនឱ្យយធវីការវនិិយោគដែលម្រតូវការយែីមបយីធវីឱ្យម្របយសីរយឡងី និង
ពម្រងីកម្របព័នធបញ្ជូ នថាមពល។ ជាលទធផ្សល ម្របសនិយបីសមបទានម្រតូវ
បានយរៀបចំោ ងម្រតឹមម្រតូវ និងសយម្រមចបាននូវយគ្នលយៅយន្មេះយដ្ឋយ
យជាគជ័យ យន្មេះការវនិិយោគដែលយធវីយឡងីយដ្ឋយវសិ័យឯកជននឹង
ានទំ ធំំ។ ែូយចនេះនងឹជាលទធផ្សលននការទូទាត់នថ្លទិញយក។ 

រដ្ឋឋ ភិបាលាច ស់ផ្សាេះអាចរកយ ញីថា សមបទានិកបានែំយណី្រការលអ
កនុងរយៈយពលសមបទាន យ យីថាានយ តុផ្សលតិចតចួសម្រាប់ការ
អនុញ្ហញ តឱ្យសមបទានផុ្សតកំណ្ត់។ កចិចម្រពមយម្រពៀងសមបទាន និង
កិចចម្រពមយម្រពៀងគ្នមំ្រទរបស់រដ្ឋឋ ភិបាលអាចសញ្ជ ឹងគិតអពំីម្របយទស
ាច ស់ផ្សាេះ អនកផ្សែល់សិទធិ នងិសមបទានិកអាចយល់ម្រពមបនារយៈយពល
សមបទានមុនយពលផុ្សតកំណ្ត់របសវ់ា។ ម្របសិនយបីរយៈយពលម្រតូវបាន
ពនារ យន្មេះតម្រមូវការកនុងការបង់ម្របាក់ទិញយកនឹងម្រតូវពនារយពល
ដែរ។ ការបនែរយៈបដនែមយទៀតអាចពនាយពលយដ្ឋយគ្នម នកំណ្ត់
នូវតម្រមូវការកនុងការបង់ម្របាក់ទិញយក។ 
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ម្របសិនយបីម្របយទសាច ស់ផ្សាេះមិនយពញចិតានឹងការអនុវតារបស់ 
សមបទានិក ម្របយទសាច ស់ផ្សាេះអាចម្របមូលមូលនិធិយែីមបបីង់នថ្ល
ទិញយកយដ្ឋយការផ្សាល់សមបទានថ្មដីែលទាមទារការទូទាត់នថ្ល
សមបទានជាមុនម្រតវូគ្នន នឹងការទូទាត់ចំននួទិញយកយន្មេះ។ 
ផ្សាុយយៅវញិ រដ្ឋឋ ភិបាលាច ស់ផ្សាេះយៅកនុងមុខ្តំដណ្ងយនេះអាច
បយងកីតយែមីទុនអនកផ្សាល់ រិញ្ញបបទានយឡងីវញិយដ្ឋយការចក់
បញ្ចូ លភាគ  ុនយៅកនុងអនកផ្សាល់ រិញ្ញបបទាន នងិយធវីឱ្យ
អនកផ្សាល់ រិញ្ញបបទានបយងកនីចំនួនបំណុ្លដែលានទ ំសំម
ម្រសបយែីមបផី្សាល់មូលនិធែិល់ដផ្សនកដែលយៅសល់ននការទូទាត់
នថ្លទិញយក។ អនកផ្សាល់ រិញ្ញបបទានអាចបយងកីនបំណុ្លយន្មេះ
យដ្ឋយការយចញមូលបម្រតបំណុ្លជាយម្រចនីជាមយួភតិកៈដែល
ម្រតូវគ្នន នងឹទម្រមង់រលំស់ននម្រទពយសកមមដែលបយងកីតជាមូលដ្ឋឋ ន
ម្រទពយសកមមដែលបានកំណ្ត់ យដ្ឋយការខ្ចីម្របាក់ពីាែ ប័ន
ធន្មគ្នរ ឬយម្របីការរមួបញ្ចូ លគ្នន ននវធិីាស្តសាទាងំយនេះ។ 

 

 
 

ការពិចរណ្តយលីរូបិយបណ័្ណ 
ជាមួយនងឹករណី្យលីកដលងានកម្រមតិននម្របយទសដែលយម្របី
ម្របាស់រូបយិប័ណ្ណបរយទសយែមីបយីធវមី្របតិបតាកិារ រិញ្ញវតែុយៅកនុង
យសែឋកិចចរបស់ខ្លួន និងកាលៈយទសៈដែលានកម្រមតិខាល ងំ
យផ្សសងយទៀត អម្រតាដែលម្រតវូបានបង់យដ្ឋយអនកយម្របីម្របាស់
អគគិសនីម្រតូវបានចតជ់ារូបយិប័ណ្ណរបស់ម្របយទសាច ស់ផ្សាេះ។ 
យៅកនុងម្របយទសដែលានទីផ្សារដែលកំពុងរកីចយម្រមីនជាយម្រចីន 
ទីផ្សារមូលធន និងទីផ្សារសម្រាបម់្របាកក់មចីពីធន្មគ្នរកនុងម្រសុក
មិនានាចម់្របាកម់្រគប់ម្រគ្នន់សម្រាប់ផ្សាល់មូលនិធិែល់
សាសភាពបំណុ្លននមូលដ្ឋឋ នម្រទពយសកមមបទបបញ្ញតារិបស់
ាែ ប័នបញ្ជូ នថាមពល។ 
ដែលយនេះជាករណី្ ដែលអម្រតានឹងម្រតូវដកតម្រមវូសម្រាបក់ារ
ផ្លល ស់បាូរអម្រតាបាូរម្របាក់បរយទសជាម្របច។ំ 
ជាយរឿយៗការដកតម្រមូវទាងំយនេះម្រតូវបានអនុវតាជាយរៀងរាល់ម្រតី
ាស យ យីអាចម្រតវូបានអនុវតាយដ្ឋយសមបទានិកយដ្ឋយដផ្សអក
យលីរូបមនាដែលានយៅកនុងយគ្នលការណ៍្ដណ្ន្មពំនធយដ្ឋយមិន
ចបំាច់ឱ្យនិយតករយចញយសចកាីសយម្រមចយរៀងរាល់ម្រតាីស
ដែលបញ្ហជ ក់ពីការគណ្ន្មដែលយធវយីឡងីយដ្ឋយ  

សមបទានិកយទ។ រូបមនាគួរដតម្រតូវបានរចន្មយឡងីយែីមបបីយងកីន
ដតសាសធាតុតម្រមូវការចំណូ្លម្របចំ្ ន ទំាងំយន្មេះដែលម្រតូវ
បានកំណ្ត់ជារបូិយប័ណ្ណបរយទសប ុយណ្តណ េះ។ សាសធាតុ
ទាងំយន្មេះអាចរាប់បញ្ចូ លទាងំផ្សលចំណូ្លដែលបានពមូីល
ដ្ឋឋ នម្រទពយសកមមដែលបានកំណ្ត់ និងការរលំស់ ដែលកនុង
ករណី្យនេះមូលដ្ឋឋ នម្រទពយសកមមដែលបានកំណ្ត់កអ៏ាចម្រតូវ
បានកំណ្ត់ជារបូិយប័ណ្ណបរយទសផ្សងដែរ។ រូបយិប័ណ្ណ
បរយទសដែលធាតុទាងំយន្មេះម្រតូវបានចតត់ាងំជារូបិយបណ័្ណ
បរយទសដែលកាតពវកិចចកមច ីនិងវភិាគទានយែីមទុនរបស់
សមបទានិកម្រតូវបានចតត់ាងំ។ 
សាសភាគម្របតិបតាិការ និងការដថ្ទា ំនិងសាសភាគយផ្សសង
យទៀតរបស់តម្រមូវការចំណូ្លម្របចំ្ ន នំឹងម្រតូវដបងដចកយដ្ឋយ
ដផ្សនកជារបូិយប័ណ្ណបរយទសែូចគ្នន  យ យីដផ្សនកខ្លេះជារូបយិ
ប័ណ្ណម្របយទសាច ស់ផ្សាេះ។ ភាគរយសាសធាតុទាងំយន្មេះដែល
ម្រតូវបានចតជ់ាជារបូិយប័ណ្ណបរយទសនឹងម្រតវូគ្នន យៅនឹងភាគរ
យននការចំណ្តយដែលយកីតយឡងីដែលម្រតូវបានចតជ់ារបូិយ
ប័ណ្ណបរយទស។ មួយដផ្សនកធំននចំណ្តយម្របតបិតាិការ នងិនថ្លដថ្
ទាដំែលយកីតយឡងីយដ្ឋយាែ ប័នបញ្ជូ នថាមពលគឺសម្រាប់
កាល ងំពលកមម។ ជាលទធផ្សល មយួដផ្សនកធនំនសាសភាគ
ម្របតិបតាកិារ និងការដថ្ទារំបស់តម្រមវូការចំណូ្លម្របចំ្ ន ំ
ជាធមមតាក៏ម្រតូវបានចត់ជារូបិយប័ណ្ណកនុងម្រសុកផ្សងដែរ។ 

 
 

ោនិភយ័ 
ការដបងដចកោនិភយ័សមម្រសបគាឺនារៈសំខាន់កនុងការ
ទាក់ទាញការវនិិយោគកនុងទម្រមងជ់ាបំណុ្ល និងយែីមទុន។ 
ា ម្រទីសោនិភ័យដែលែូចខាងយម្រកាមពិពណ៌្ន្មអំពីរយបៀប
ដែលជួរោនិភ័យអាចម្រតូវបានដបងដចកយៅកនុងម្របតិបតាកិារ
សមបទានធមមតា។  



Private Investment in Transmission 29  
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 រិញ្ញវតែុ   

ោនិភ័យតម្រមូវការ អនកយម្របីម្របាស់ ោនិភ័យតម្រមូវការម្រតូវបានដបងដចកោ ងានម្របសិទធភាពែល់អនកយម្របីម្របាស់យដ្ឋយយគ្នលការណ៍្
ដណ្ន្មពំនធ។ ជាធមមតាយគ្នលការណ៍្ដណ្ន្មពំនធផ្សាល់ថា ម្របសិនយបីសមបទានិកមិនទទួលបាន
ម្របាក់ចំណូ្លយសមីនឹងតម្រមូវការចំណូ្លម្របចំ្ ន កំនុងអំឡុង ន្ ជំាក់លាក់ណ្តមួយ យដ្ឋយារកំ ុស
កនុងការពាករណ៍្តម្រមូវការយសវាបញ្ជូ នថាមល យន្មេះចំដណ្កននតម្រមូវការចំណូ្លម្របចំ្ ន មិំន
ទទួលបានចំណូ្លយទយដ្ឋយារកំ ុសននការពាករណ៍្ម្រតូវបានបដនែមយៅកនុងតម្រមូវការចំណូ្ល
ម្របចំ្ ន សំម្រាប់ ន្ បំន្មា ប់ យដ្ឋយានការម្របាក់។ 
  

ោនិភ័យឥណ្ទាន សមបទានិក, អនកយម្របីម្របាស់  ោនិភ័យដែលអនកទិញយសវាបញ្ជូ នថាមពលអាចនឹងមិនបង់នថ្លភាល មៗនូវយសវាបញ្ជូ នថាមពលម្រតូវ
បានបងកយឡីងយដ្ឋយសមបទានិក ប ុដនាអាចម្រតូវបានកាត់បនែយយដ្ឋយ (i) ការយម្របីម្របាស់យៅកនុង
យគ្នលការណ៍្ដណ្ន្មពំនធននសាាម្រតម្របមូលតាមយគ្នលយៅដែលានតិចជាង 100% 
(ជាធមមតាសមរមយដតយៅកនុងគំរូដែលានចំនួនអនកយម្របីម្របាស់យម្រចីន) និង (ii) ការធាន្មអធិប
យតយយភាពននការទូទាត់យដ្ឋយស ម្រគ្នសរែឋដែលទិញយសវាបញ្ជូ នថាមពល ឬទម្រមង់យផ្សសងយទៀត
ននការគ្នមំ្រទាច់ម្របាក់ង្ហយម្រសួល និង/ឬការគ្នមំ្រទការទូទាត់បញ្ច ប់កនុងករណី្ដែលមិនានការ
បង់ម្របាក់។ 

 

អតិផ្សរណ្ត អនកយម្របីម្របាស់ សាសភាគ O&M ននតម្រមូវការចំណូ្លម្របចំ្ ន មំ្រតូវបានដកសម្រមួលសម្រាប់អតិផ្សរណ្ត។ ជាទូយៅ 
មូលដ្ឋឋ នម្រទពយសកមមដែលម្រតូវបានកំណ្ត់មិនម្រតូវបានដកតម្រមូវសម្រាប់អតិផ្សរណ្តយទ។ 

 

អម្រតាការម្របាក់ អនកយម្របីម្របាស់ ជាធមមតាអម្រតាការម្របាក់ម្រតូវបានដកសម្រមួលសម្រាប់ការផ្លល ស់បាូរអម្រតាការម្របាក់ជាយទៀងទាត់។ 
ភាពញឹកញាប់ននការដកតម្រមូវអាចអាម្រស័យយលីរយបៀបដែលសមបទានិកបានយលីកយឡីង ឬអាច
រពឹំងថានឹងានការយលីកយឡីងពីការផ្សាល់ ិរញ្ញបបទានបំណុ្ល។ យនេះអាចជាោនិភ័យែ៏លំបាក
មួយកនុងការដបងដចកយៅកនុងទីផ្សារដែលានាច់ម្របាក់ង្ហយម្រសួលដម្របម្របួល ែូចជាាច់ម្របាក់
ដែលរកយ ីញយៅកនុងម្របយទសអាស្ត វិកជាយម្រចីន។ ជាធមមតាវធីិាស្តសាចំណ្តយតិចបំផុ្សតចំយ េះ
ការផ្សែល់មូលនិធិយសវាកមមបញ្ជូ នថាមពលនឹងដកសម្រមួលសម្រាប់ការផ្លល ស់បាូរអម្រតាការម្របាក់ជាក់
ដសាងជាម្របច។ំ  

 

អម្រតាបាូរម្របាក់បរយទស អនកយម្របីម្របាស់ ជាធមមតាអម្រតាការម្របាក់ម្រតូវបានដកសម្រមួលសម្រាប់ការផ្លល ស់បាូរអម្រតាបាូរម្របាក់បរយទសយទៀងទាត់។ 
ការដកតម្រមូវទាងំយនេះជាធមមតាម្រតូវបានយធវីយឡីងជាយរៀងរាល់ម្រតីាស។ 
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មតិយោបល់ 

ែី   

លកខខ្ណ្ឌ បរាិែ នដែលាន
ម្រាប់ 

អនកយម្របីម្របាស់ ចំណ្តយយលីការយដ្ឋេះម្រាយភាពខ្វេះចយន្មល េះបរាិែ នានម្រាប់ដែលជាវតែុធាតុយែីមធមម
ជាតិបយងកីតបានជានថ្លយែីមទុនដែលបយងកីនមូលដ្ឋឋ នម្រទពយសមបតែិដែលបានកំណ្ត់។ 

ភាពខ្វេះចយន្មល េះននប័ណ្ណកកមម
សិទធិដែលានម្រាប់ 

អនកយម្របីម្របាស់ ចំណ្តយយលីការយដ្ឋេះម្រាយភាពខ្វេះចយន្មល េះននប័ណ្ណកកមមសិទធិដែលានម្រាប់កនុងន្មម
ជាអនកផ្សែល់ ិរញ្ញបបទានបយងកីតបានជានថ្លយែីមទុនដែលបយងកីនមូលដ្ឋឋ នម្រទពយសកមមដែល
បានកំណ្ត់។ 

 

ការទិញែីសម្រាប់ការពម្រងីក អនកយម្របីម្របាស់ តនមលែីដែលទទួលបានសម្រាប់គយម្រាងថ្មីម្រតូវបានរួមបញ្ចូលយៅកនុងមូលដ្ឋឋ នម្រទពយសកមម
ដែលបានកំណ្ត់ ជាធមមតាយៅយពលដែលម្រទពយសកមមម្រតូវបានដ្ឋក់ឱ្យែំយណី្រការ។  
 

បយចចកយទស   

ការាងសង់និងការដ្ឋក់ឱ្យែំ
យណី្រការម្រទពយសមបតាិថ្មី។ 

សមបទានិក សមបទានិកទទួលខុ្សម្រតូវកនុងការាងសង់ និងចត់ដចងម្រទពយសមបតាិថ្មី។ 

ម្របតិបតាិការ និងការដថ្ទា ំ
ការអនុវតាបយចចកយទស 

សមបទានិក ម្របសិនយបីសមបទានិកទទួលរងការចំណ្តយយលី O&M ដែលយលីសពីសាសភាគ O&M 
ននតម្រមូវការចំណូ្លម្របចំ្ ន ដំែលម្រតូវបានអនុម័តយដ្ឋយនិយតករ យន្មេះសមបទានិកនឹង
មិនសយម្រមចបាននូវតនមលននភាគ  ុនដែលបយងកីតយឡីងយដ្ឋយនិយតករយន្មេះយទ។ 
ោនិភ័យននការអនុវតាយខ្ាយយធៀបនឹង KPIs (សូមយមីលខាងយម្រកាម) នឹងចបំាច់ម្រតូវ
ានតុលយភាពយដ្ឋយម្របុងម្របយ័តនម្រប្ងំនឹងការចំណ្តយយលីសយលី O&M យៅយពលដែល
សមបទានម្រតូវបានយរៀបចំយឡីង។  
 

សូចន្មករការអនុវតាសំខាន់ៗ 
កម្រមិតយសវាកមម 

សមបទានិក ម្របសិនយបីសមបទានិកមិនសយម្រមចបាននូវសូចន្មករននការអនុវតាសំខាន់ៗ និង/ឬកម្រមិត
យសវាកមមដែលម្រតូវការយន្មេះយទ សមបទានិកនឹងទទួលរងការពិន័យ ដែលអាចម្រតូវបានយម្របី
យែីមបីកាត់បនែយអម្រតាការម្របាក់។ សម្រាប់សមបទានបញ្ជូ នថាមពល សូចន្មករនន
ការអនុវតាសំខាន់ៗធមមតារួមានរង្ហវ ស់យម្របកង់ និងរយៈយពលននការដ្ឋច់យភលីង និងវធិាន
ការននការបាត់បង់បយចចកយទស និង ណិ្ជជកមម។  
 

អាជាា បណ័្ណ & ការអនុញ្ហញ ត   

ការយចញអាជាា បណ្ណ 
និងការអនុញ្ហញ តែំបូង 

រដ្ឋឋ ភិបាល, 
អនកផ្សែល់ ិរញ្ញបបទាន, និង 

សមបទានិក 

សមបទានិកម្រតូវដតដ្ឋក់ កយសុ ំនិងឧសា ដ៍្ឋក់បែឹង កយសំុរបស់ខ្លួនសម្រាប់
អាជាា ប័ណ្ណ និងការអនុញ្ហញ តទាងំអស់។ អាជាា ប័ណ្ណសំខាន់ៗម្រតូវបានផ្សាល់យៅយពលចប់
យផ្សាីមសមបទាន យ ីយជាធមមតាានរយៈយពលែូចគ្នន នឹងរយៈយពលសមបទាន។ 
ម្របសិនយបីអាជាា ធរាធារណ្ៈបរាជ័យកនុងការផ្សាល់អាជាា ប័ណ្ណ ឬការអនុញ្ហញ តយៅយពល
ដែលតម្រមូវការអនុវតាម្រតូវបានបំយពញ ការបរាជ័យយន្មេះនឹងម្រតូវចត់ទុកជាម្រពឹតាិការណ៍្
បងខំ។ 

 

ការបនា, ការដកដម្រប រដ្ឋឋ ភិបាល, 
អនកផ្សែល់ ិរញ្ញបបទាន 

ការខ្កខានកនុងការបនាអាជាា ប័ណ្ណ ឬការដកដម្របលកខខ្ណ្ឌ ននអាជាា ប័ណ្ណដែលរារាងំ
សមបទានិកម្របកបយដ្ឋយម្របសិទធភាពពីការអនុវតាកាតពវកិចចរបស់ខ្លួន ឬការអនុវតា
សិទធិរបស់ខ្លួនយម្រកាមសមបទាននឹងបយងកីតឱ្យានការផ្លល ស់បាូរចាប់។ 
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ោនិភ័យ យតីនរណ្តជាអនកម្របឈមមុខ្
នឹងោនិភយ័? 

មតិយោបល់ 

សងគម & បរាិែ ន   

ផ្សលប េះ ល់សងគម 
និងបរាិែ ន 

សមបទានិក សមបទានិកម្រតូវទទួលខុ្សម្រតូវកនុងការអនុវតាការវាយតនមលផ្សលប េះ ល់សងគម និង
បរាិែ ន យដ្ឋយអនុយលាមតាមការពិយម្រគ្នេះជាមួយភាគី ក់ព័នធ និងចាប់បរាិែ នរបស់
ម្របយទសាច ស់ផ្សាេះ យ ីយម្របសិនយបីអនកផ្សាល់ម្របាក់កមចីរបស់សមបទានិកជាភាគីននយគ្នល
ការណ៍្យអកាវ ទ័រ ម្រតូវអនុយលាមតាមសាង់ដ្ឋរការអនុវតា ក់ព័នធដែលយចញយដ្ឋយ
ាជីវកមម ិរញ្ញវតែុអនារជាតិ។  
 

សុខ្ភាពនិងសុវតែិភាពការង្ហរ សមបទានិក សមបទានិកម្រតូវទទួលខុ្សម្រតូវកនុងការអនុយលាមតាមចាប់សុខ្ភាព និងសុវតែិភាព
ការង្ហររបស់ម្របយទសាច ស់ផ្សាេះ យ ីយម្របសិនយបីអនកផ្សាល់ម្របាក់កមចីរបស់សមបទានិកជា
ភាគីននយគ្នលការណ៍្យអកាវ ទ័រ ម្រតូវអនុយលាមតាមសាង់ដ្ឋរការអនុវតា ក់ព័នធដែលយចញ
យដ្ឋយាជីវកមម ិរញ្ញវតែុអនារជាតិ។ 

ម្រពឹតាិការណ៍្មិនធមមតា   

ការផ្លល ស់បាូរចាប់ អនកយម្របីម្របាស់, រដ្ឋឋ ភិបាល ការផ្លល ស់បាូរចាប់ដែលបយងកីនការចំណ្តយដែលយកីតយឡីងយដ្ឋយសមបទានិក ឬការថ្យ
ចុេះម្របាក់ចំណូ្លដែលទទួលបានយដ្ឋយសមបទានិកគួរដតម្រតូវបានយដ្ឋេះម្រាយតាមរយៈ
ការផ្លល ស់បាូរតម្រមូវការចំណូ្លម្របចំ្ ន ។ំ ចំយ េះវាិលភាពដែលពួកយគមិនាន ពួកយគ
គួរដតម្រតូវបានយដ្ឋេះម្រាយតាមរយៈការផ្លល ស់បាូរឃ្លល ចាប់យៅកនុងកិចចម្រពមយម្រពៀងគ្នមំ្រទរដ្ឋឋ
ភិបាល។  
 

ការផ្លល ស់បាូរពនធ អនកយម្របីម្របាស់, រដ្ឋឋ ភិបាល ការផ្លល ស់បាូរពនធដែលបយងកីន (ឬបនែយ) កាតពវកិចចពនធរបស់សមបទានិកគួរដតម្រតូវបាន
យដ្ឋេះម្រាយតាមរយៈការផ្លល ស់បាូរតម្រមូវការចំណូ្លម្របចំ្ ន ។ំ ចំយ េះវាិលភាពដែល
ពួកយគមិនាន តាមរយៈការផ្លល ស់បាូរឃ្លល ចាប់យៅកនុងកិចចម្រពមយម្រពៀងគ្នមំ្រទរដ្ឋឋ ភិបាល។  
 

ម្រពឹតាិការណ៍្ ួសពីការរពឹំងទុក សមបទានិក, 

អនកយម្របីម្របាស់ 

សមបទានិកម្រតូវកាត់បនែយផ្សលប េះ ល់ននម្រពឹតាិការណ៍្ ួសពីការរពឹំងទុកកនុងកម្រមិត
ដែលអាចយធវីយៅបាន។ សមបទានិកអាចធាន្មម្រប្ងំនឹងោនិភ័យទាំងយនេះយៅកដនលង
ដែលវាអនុវតាជាក់ដសាង។ តនមលននការធាន្មរា ប់រងម្រតូវបានរួមបញ្ចូលយៅកនុងដផ្សនក
ម្របតិបតាិការ និងការដថ្ទានំនតម្រមូវការចំណូ្លម្របចំ្ ន ។ំ នថ្លយែីមទុនដែលទាក់ទងនឹង
ការជំនួស ឬជួសជុលម្រទពយសកមមដែលរងផ្សលប េះ ល់យដ្ឋយម្រពឹតាិការណ៍្ ួសពីការ
រពឹំងទុកម្រតូវបានរួមបញ្ចូលកនុងមូលដ្ឋឋ នម្រទពយសកមមដែលបានកំណ្ត់កនុងកម្រមិតដែលពួក
យគមិនម្រតូវបានរា ប់រងយដ្ឋយម្របាក់ធាន្មរា ប់រង។  
 

ម្រពឹតាិការណ៍្មោអំណ្តច
នយោបាយ 

អនកយម្របីម្របាស់, រដ្ឋឋ ភិបាល, 

អនកផ្សែល់ ិរញ្ញបបទាន 

ម្របសិនយបីសមបទានិកម្រតូវបានរារាងំពីការអនុវតាកាតពវកិចចរបស់ខ្លួន ឬអនុវតាសិទធិរបស់
ខ្លួនយម្រកាមសមបទានកនុងលកខណ្ៈជាារវនាយដ្ឋយារការយកីតយឡីងននម្រពឹតាិការណ៍្មោ
អំណ្តចនយោបាយ យ ីយឥទធិពលននម្រពឹតាិការណ៍្ទាងំយន្មេះយៅដតបនាកនុងរយៈយពលយូរ 
យន្មេះ ម្រពឹតាិការណ៍្ននការខ្កខាន អាចយកីតយឡីងយម្រកាមកិចចម្រពមយម្រពៀងសមបទាន។ 

 

វវិាទ   

ការយដ្ឋេះម្រាយវវិាទយម្រកាមកិចច
សនា 

គ្នម ន វវិាទដែលយកីតយឡីងយម្រកាមកិចចម្រពមយម្រពៀងគយម្រាងម្រតូវបានយដ្ឋេះម្រាយយដ្ឋយមជឈតាកមម 
អនារជាតិ កនុងកម្រមិតដែលមិនម្រតូវបានយដ្ឋេះម្រាយយម្រៅផ្សលូវការ។  

 

ការយដ្ឋេះម្រាយវវិាទដែលយកីត
យឡីងទាក់ទងនឹងវធីិាស្តសាពនធ 

គ្នម ន វវិាទដែលយកីតយឡីងទាក់ទងនឹងការអនុវតាវធីិាស្តសាពនធអាចបណ្តា លឱ្យានការទាម
ទារយៅយម្រកាមការផ្លល ស់បាូរឃ្លល ចាប់ននកិចចម្រពមយម្រពៀងគ្នមំ្រទរដ្ឋឋ ភិបាល។ វវិាទទាក់ទងនឹង
ការអនុវតាម្រតឹមម្រតូវននការផ្លល ស់បាូរកនុងម្របយោគចាប់យនេះ ម្រតូវបានយដ្ឋេះម្រាយយដ្ឋយ
មជឈតាកមមអនារជាតិ កនុងកម្រមិតដែលមិនម្រតូវបានយដ្ឋេះម្រាយយម្រៅផ្សលូវការ។ 
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